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Omicron varyanti kiiresel risk istahinda diisiise sebep oldu.

Kovid-19’un Glney Afrika’da ortaya ¢ikan “Omicron” varyanti Kasim ayinda kiiresel piyasalarin seyrinde etkili
oldu. Fed, Kasim ayinda gergeklestirdigi toplantisinda varlik alimlarinin azaltiimasina Kasim ayinda baslanacagini
acikladi. ABD’de tiiketici enflasyonu Ekim’de yillik bazda %6.2 ile son 31 yilin zirvesine yiikselirken, UFE’de yillik
artis %8.6 oldu. ABD’de faizlerin beklenenden daha erken artabilecegi yoniindeki beklentiler gliclenirken, kiiresel
piyasalarda karisik bir gériiniim hakim oldu. Euro Bolgesi ekonomisi 2021 yilinin lgiinct ¢eyreginde yillik bazda
%3.7 blyudu. Euro Bolgesi'nde enflasyon Kasim’da yillik bazda %4.9’a yukseldi ve verinin tutulmaya baslandig
25 yilda goriilen en yiiksek seviye gerceklesti. Petrol fiyatlarini disirmek ve talep arz dengesizligini gidermek
amaciyla stratejik rezervlerin kullanimi konusunda ABD ve OPEC+ ilkeleri arasindaki anlasmazlik, emtia
piyasasinda etkili oldu. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi (COP26) gerceklestirildi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Kasim ayinda gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini %16’dan
%15 seviyesine indirdi. TCMB, 26 Kasim’da Finansal istikrar Raporu’nu yayinladi. Tiirkiye ekonomisi 2021 yilinin
Uglincu ceyreginde gecen yilin ayni ceyregine gore %7.4 biuyidi. Ekim ay1 enflasyonu yillik bazda %19.89 ile Ocak
2019’dan bu yana en yiiksek seviyesine gikti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tirkiye
ekonomisine iliskin 2021 bliylime tahminini %6'dan %9'a yukari yonli revize etti.

Kasim ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Tirkiye ekonomisi ligiincii ceyrekte yillik bazda %7.4 biiyiidi.

Biiyiime Orani (y-y, %) Tirkiye ekonomisi 2021 yihi Uglincii ¢eyrek

220 blylme orani 30 Kasim’da agiklandi.
11.8 Tarkiye ekonomisi 2021 yilinin Gglincl ¢eyreginde
4849 445353 7375 8 6.0 6.36.274 gecen yilin ayni ceyregine gore %7.4. buyudi
I I I I I I I I 10' I I I I (piyasa beklentisi: %8). Gayrisafi Yurt Igi Hasila
n B == blayuklGgi 2021 yilinin Gglnch ¢eyreginde cari
0.8 2625 -8 I fiyatlarla bir &nceki yila gére %35.5 artarak 1
10.4 trilyon 915 milyar 467 milyon TL oldu. Takvim
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RSRIRIIRIRRIRIRIRRIRIRIRRKRRR onceki yilin ayni ceyregine gére %7.8 artti. Mevsim
Kaynak:TUIK ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir

onceki geyrege gore %2.7 artti.

Harcama bilesenlerine goére yilin tglincl ¢eyreginde yasanan artista hanehalki tiiketimi, kamu tiketimi ve net
ihracat belirleyici oldu. Pandemi sonrasi agilmalarla birlikte dis talepteki artis ve rekabetgci kur, biiyimeye olumlu
yansidi. ihracatta ikinci ceyrekte belirgin sekilde baslayan gii¢lii performansin devam etmesiyle tigiincii ceyrekte
bliyiimeye en yliksek katkida bulunan kalem 6.8 puan ile net ihracat oldu.

Sektorlere gore degerlendirme yapildiginda yilin Gglincli ¢eyreginde blylimeye en yiksek katki hizmetler
sektdriinden geldi. Ugilincii ceyrekte en yiiksek ikinci katki ise sanayi sektdriinden geldi. Tarim ve insaat sektori
ile vergi-siibvansiyonlar ise bliyiimeye yilin Ggilinct geyreginde negatif katki yapti.
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Kasim 2021
Ekim’de TUFE %19.89’a, Yi-UFE %46.31’e yiikseldi.

Ekim ayi enflasyon verileri 3 Kasim’da agiklandi.

TUFE (y-y, %) = Cekirdek TUFE (y-y, %)
>0 vi-UFE (y-y, %) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ekim’de beklentilerin
40 altinda aylhk bazda %2.39 (Piyasa beklentisi: %2.61)
30 arttr. Yillik bazda ise TUFE Eylil'deki %19.58'den

20 %19.89’a yikseldi. Boylece enflasyon Ocak
J\o\ /"" 2019’dan sonraki en ylksek seviyesine ¢ikti.

10 /—/- Ekim’de enflasyonda genele yayilan bir artis
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0 yasanirken, kurdaki, akaryakit fiyatlarindaki ve
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2 83 N = 8 N =2 8 N = 6 ~N = & ~ = enerji maliyetlerindeki artigin belirleyici oldugu
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goruldu.
Kaynak: TUIK

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren cekirdek enflasyon (C endeksi) Ekim’de bir dnceki aya gore
%1.79 artti ve yillik bazda Eylul’deki %16.98'den %16.82’ye geriledi. Cekirdek enflasyonda yillik bazda yasanan
disuste gecen yildan gelen baz etkisi belirleyici oldu. Gruplar bazinda ise ev esyasi ve saglik gruplarinda yillik
bazda yasanan diistisiin ¢ekirdek enflasyondaki diisuse katki sagladigi goralda.

Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ekim’de bir 8nceki aya gore %5.24 artti ve yillik bazda Eylil'deki %43.96'dan
%46.31’e yiikseldi. Yi-UFE’de 15 ay Ust Uiste yasanan yiikselisin ardindan Eyliil’de diisiis yasanmisti. Ancak bir aylik
diisiisiin ardindan Ekim’de yeniden yiikselis yasandi. Yi-UFE’deki yiikseliste kurdaki artis ve eneriji fiyatlarindaki
yiikselis belirleyici oldu. Enerjide %9.33’liik artis, Yi-UFE’yi de artird.

TCMB, Kasim toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirdi.

=== Gecelik Bor¢ Verme (16.50) TCMB Kasim ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi,
Gecelik Borg Alma (13.50)

=1 Hafta Vadeli Repo ihale (15.00)
@ GLP Bor¢ Verme (19.50)

18 Kasim’da yapildi.

30 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB),

P Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, bir

20 J’—|_|_"| hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklentilere

55 "h paralel 100 baz puan distirerek %15 seviyesine

indirdi.
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5 Karar metninde ihracattaki giicl artis egilimiyle

0 yilin geri kalaninda yilliklandirilmis cari islemler
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Kavnak: TCMB. bu egilimin glgclenerek devam etmesinin fiyat

istikrari hedefi icin 6nemli oldugu belirtildi.

Enflasyona iliskin olarak, gida ve basta enerji olmak Uzere ithalat fiyatlarindaki artislar ile tedarik stireclerindeki
aksakliklar gibi arz yonli unsurlar, yonetilen/yénlendirilen fiyatlardaki artislar ve talep gelismelerinin ylkseliste
etkili oldugu soéylendi.

Faiz indirimine gerekce olarak, para politikasinin etkileyebildigi talep unsurlari, cekirdek enflasyon gelismeleri ve
arz soklarinin yarattigi etkilerin ayristirlmasina yonelik analizlerin degerlendirildigi ifade edildi. Arz yonli ve para
politikasi etki alani disindaki faktorlerin fiyat artislari tizerinde olusturdugu gecici etkilerin 2022 yilinin ilk yarisi
boyunca da etkisini stirdlirmesinin beklendigi belirtildi. Son olarak bu etkilerin ima ettigi sinirli alanin kullaniminin
Aralik ayinda tamamlanmasinin degerlendirilecegi ifade edildi.
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Kasim 2021
TCMB, Finansal istikrar Raporu’nu yayinladi.

TCMB Finansal istikrar Raporu-1l 26 Kasim’da yayinlandi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Finansal istikrar Raporu’nda reel sektériin déviz pozisyonundaki
iyilegsmenin sirdigu vurgulandi. Diger yandan, iktisadi faaliyetteki glgli seyrin reel sektor firmalarinin ciro,
karlilik ve likidite gostergelerine olumlu yansidigl 6ne cikti. Raporda, ihracattaki olumlu gériinimiin ve turizm
sektorundeki toparlanmanin cari islemler dengesindeki iyilesmeyi de destekledigi vurgulandi. Raporda, hanehalki
finansal varliklarinin yiktmlaliklerine oranla daha fazla artmasinin, bireylerin bor¢ 6deme kapasitesini
destekledigi belirtildi.

Cari islemler dengesi Eyliil’de 1.65 milyar dolar fazla verdi.

Eylil Ocak-Eylul 12 Ayhk Toplam
(Milyar dolar) 2020 2021 2020 2021 eeiled 202..0 202..1 e
(Eylil) (Eyltil)
Cari islemler Dengesi -2.34 1.65 -28.31 -11.74 -58.5 -28.83 -18.44 -36.02
Dis Ticaret Dengesi -3.75 -1.02 -29.35 -20.31 -30.8 -34.72 -28.83 -16.98
Hizmetler Dengesi 1.75 3.67 7.81 16.92 116.7 15.62 20.65 32.17
Turizm Gelirleri 1.56 2.98 6.04 13.28 120.0 11.96 16.43 37.31

2021 yih Eyliil ay1 6demeler dengesi verileri 11 Kasim’da agiklandi.

Ekim 2020’den sonra ilk defa Agustos’ta fazla veren cari islemler dengesi bu goériinimiini Eylil’de de surdiirerek
1.65 milyar dolar fazla verdi (piyasa beklentisi: 1.32 milyar dolar fazla). Eyltil 2021’de cari fazla verilmesinde dis
ticaret agiginda yillik bazda %73’lik gerileme yasanmasi ile birlikte hem turizm hem de net hizmet gelirlerinde
%100’Un lGzerinde yasanan artislar belirleyici oldu.

12 ayhik kiimilatif toplamda ise Agustos’taki 22.4 milyar dolardan 18.4 milyar dolara gerileyen cari islemler agigl
pandeminin yasandigl gecen yila gore %36’lik bir diisiis yasadi. Eylil’de 1.65 milyar dolar cari fazla verilirken,
portfoy, dogrudan ve diger yatirimlardan toplam net girisin 2.2 milyar dolar gerceklesmesi ve net hata noksanda
1.8 milyar dolarlik girisle beraber rezervler 5.6 milyar dolar artis gésterdi.
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Kasim 2021

Ekim ayinda biit¢e 17.4 milyar TL agik verdi.

2021 yil Ekim ay1 merkezi yonetim biitge dengesi verileri 15 Kasim’da agiklandi.

Merkezi Yanetim Biitcesi (milyar TL)

2021
Ekim Ocak-Ekim Bitge 2;1::'3::: G“f:';ie""'
Hedefi
2000 2021 %Defisim| 2020 2021 % Degisim %)
Giderler 977 1314 3.6 9677 L1881 223 1.346,1 1.506,3 B7.0
Faiz Harig Giderler | 83.9 1171 36.3 B4R1 L0265 7210 11665 1.326,7 B8.0
Faiz Giderleri 118 143 216 1156 1566 305 1795 1795 872
Gelirler 928 1140 219 B22.2 11M& 343 11011 1.276,3 100.3
Vergl Gelirleri 76.6 961 255 B55.3 9045 380 9227 10574 980
Diger Gelirler 162 1749 105 1665 2001 199 1784 2184 1122
Biitge Dengesi 4.9 -17.4 -255.8 -145.5 -785 46.0 -245 -230.0 320
Faiz Disi Denge 69 31 1452 | 259 781 4014 655 505 119.3

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg
“Rakamlar yukarn yuvarlanmistir,

2021 yih Ekim ayinda bitge dengesi 17.4 milyar TL agik verdi. 2020 yili Ekim ayinda agik 4.9 milyar TL
gerceklesmisti. Faiz disi agik ise 2021 yili Ekim ayinda 3.1 milyar TL olarak agiklanirken, 2020 yili Ekim ayinda 6.9
milyar TL faiz disi fazla verilmisti. Ekim ayinda butge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore %22.9 artarak 114
milyar TL, bltce giderleri ise %34.6 oraninda artarak 131.4 milyar TL oldu.

2021 yili Ocak-Ekim doneminde bitce agigi yillik bazda %46 azalarak 78.5 milyar TL seviyesinde gerceklesti. 2021
yili Ocak-Ekim doneminde 78.1 milyar TL faiz disi fazla verildi. 2020 yilinin ayni déneminde 25.9 milyar TL faiz digi
acik verilmisti. Bir 6nceki yila kiyasla Ocak-Ekim toplamina bakildiginda faiz disi agiktaki 6nemli 6l¢tide yavaslama
nedeniyle bitce dengesinde baz etkisiyle 6nemli bir iyilesme kaydedildi. Kurda ve basta petrol ve dogalgaz olmak
Uzere emtia fiyatlarinda beklenen artisin yapilmasi yerine maliyetin siibvansiyon yoluyla karsilanmasi, bitce
lzerine ek yuk getirebilir.

Piyasa Katiimcilari Anketi’'nde enflasyon ve biiyiime tahminleri yiikselirken, cari agik
beklentisi diisti.

TCMB Kasim ay! Piyasa Katilimcilari Anketi 12 Kasim’da yayimlandi.

Ekim ayi anket donemi Kasim ayi anket donemi
Dolar/TL (yil sonu) 9.22 9.98
TUFE (cari yil sonu, %) 17.63 19.31
TUFE (12 ay sonra, %) 13.91 15.61
TUFE (24 ay sonra, %) 11.27 11.76
Biiyiime (2021, %) 8.9 9.2
Cari actk (2021, milyar $) -21.3 -19.2
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Kasim 2021

Moody's, Tirk ekonomisi icin 2021 biiyiime tahminini %6'dan %9'a yukari yonlii revize etti.
Moody’s Tiirkiye biiyiime tahminini 4 Kasim’da giincelledi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, "Global Makro Gorinim 2022-23" raporunda, Tirk
ekonomisi igin 2021 bliyiime tahminini %6'dan %9'a yukari yonli revize etti.

Parasal genisleme ve kredi biylmesi ile bol likidite desteginin Tiirkiye'nin toparlanmasini blylitmeye devam
ettigini belirten Moody's, Turk hilkiimetinin 2023 yilinda yapilacak genel segimleri de diislinerek kredilerde artis
destekli bilyiimeye 6ncelik vermeye devam edecegini 6ngorda.

Moody's manset ekonomik buylimeyi hizlandiran politikalarin, pandemi 6ncesi kirilganliklarin asiri yikselmesi,
daha genis dis dengesizlikler, artan sirket borgluluklari, yiiksek enflasyon ve lirada daha fazla deger kaybi pahasina
geldigini ifade eden Moody's, Eyliil sonunda enflasyonun %19.6'ya ylikselmesine ragmen TCMB'nin politika faizini
200 baz puan dusirdagiline de isaret etti.

Moody's raporda kiiresel ekonominin bu yil %5.8, 2022 yilinda %4.4 ve 2023 yilinda %3.2 biylyecegi tahminine

de yer verdi.
GSYH (y-y, %) 2021 2022 2023
Tiirkiye 9 4.8 5
Kuresel 5.8 4.4 3.2

Kasim ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler
ABD ekonomisi 2021’in ligiincii ceyreginde ilk revizyona gére %2.1 biiyudii.
ABD ekonomisi 2021 yili {iglincii geyrek blyime

ABD Biiyiime Orani (yilliklandinlmis ¢-¢, %)

334 orani 24 Kasim’da agikland!.

ABD ekonomisi bliylime orani 2021 yilinin Gglnci
ceyreginde Delta varyantinin vakalardaki artisi
45 63 6.7,, hizlandirmasi nedeniyle vyavasladi ve dlke
ekonomisi %2.1 bliylidi. Agiklanan ilk veri %2 idi.

-5 Tiketici ve kamu harcamalari gibi blylk harcama
kalemlerinde kuglk revizyonlar gergeklesti.
Tlketici harcamalari bir onceki ceyrege gore

-31.4 zayifladi.  Stoklardaki yilkselis ise yapilan
3309330508333 3038333033393 revizyonda sabit kaldi. Kurumsal karlar, ikinci
Soooooooooooooo8838888 ceyrekteki artisin (zerine dgiincli ceyrekte de
%4.3 oraninda ceyreklik bazda gugli bir artis

Kaynak: Haver Analytics

gosterdi. Son c¢eyrekte blylimede yasanan
negatif etki, dis ticaretteki dististen kaynaklandi.

Ulke ekonomisi, 2020 yili genelinde ise Kovid-19 salgininin etkisiyle %3.5 kiigiilerek 1946'dan bu yana en kétii
performansini kaydetmisti. ABD ekonomisi ilk ceyrekte %6.3, ikinci gceyrekte %6.7 buylimdsti. 2021 yilinda ise
ABD ekonomisinin %5.9 bliyiimesi bekleniyor. Fed’in bir dnceki projeksiyonunda beklentisi ekonominin %7
bliyimesi yoniindeydi.
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. Kasim 2021

Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) 2-3 Kasim’da gerceklestirdigi toplantisinda varhk
alimlarinda azaltima gitti.

Fed Bilango Biiyiikliigii (milyar dolar) Fed‘in Kasim ayi toplantisi 2-3 Kasim’da
gerceklesirken, toplanti  tutanaklari 24

Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
Kasim’da yayimlandi.

10000 2.5
9000
8000 2 ABD Merkez Bankasi (Fed), 2-3 Kasim’da
7000 gerceklestirdigi toplantisinda beklentilere
6000 15 L
5000 paralel federal fonlama faizini
4000 1 degistirmeyerek %0.0-0.25 araliginda sabit
3000 birakti. Ancak beklendigi gibi varlik azaltim
2000 0.5
1000 kararini agikladi.
0 0

[e2} o — o [32] <t [Te} o ~ [ee] (o)} o - .

§ § § § § § § § § § § § § Fed, vaTrllk alimlarini a.z:-ﬂltmaya ayhk 15 mlulyar

= : : : : : : : : : : : o dolar ile Kasim ayi itibariyla baslayacagini,

5 8 3 5 8 8 3 3 5 8 58 9 5 Aralik ayinda varlik alimlarini azaltma hizini
Kaynak: St.Louis Fed artiracagini belirtti.

Fed, Kasim’da 70 milyar dolarlik hazine kagidi, 35 milyar dolarlik ipotege dayali menkul kiymet; Aralik ayinda ise
60 milyar dolarlk hazine kagidi, 30 milyar dolarlik ipotege dayali menkul kiymet alacagini acgikladi. Fed, varlik
azaltim miktarini ise sabitlemedi ve kosullara gére degisebilecegini acikladi.

Fed Baskani Jerome Powell, faiz karari sonrasi yaptig aciklamada, varlik alimlarinin hizi azalsa bile, Fed
politikasinin ekonomiye gugli destek sagladigini belirtti. Powell, enflasyonun uzun vadeli %2 hedefine dogru
yumusadigini gérdiklerini, enflasyonun hedefleri asmasi durumunda araclarin kullanilacagini ifade etti. Fed’in
Kasim ayi toplantisinda en dikkat gekici noktalardan biri gegmis Fed toplantilarinda enflasyonun «kalici olmadigi»
yonindeki agiklamalarin «kalici olmasinin beklenmedigi» seklinde degismesi oldu. Powell, varlik alimlarinin
azaltilmasinin gelecek yil ortalarinda sona ermesinin beklendigini belirtti. Ayrica, varlik alimlarinin azaltilmasinin
faiz artislarina yonelik sinyal olmadigini séyledi.

Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) 2-3 Kasim tarihindeki toplantisinin tutanaklarina gore, birgok Uye,
enflasyonun Komite'nin hedefleri ile tutarh seviyelerden daha yilksek seyretmeye devam etmesi halinde
Komite'nin varlik alim hizini ve Fed faiz hedef araligini 6nceden 6ngorilenden daha erken ayarlamaya hazir
olmasi gerektigi goriusini belirtti. Bazi tyeler ise hali hazirda faiz artirrminin gelecek yil dnceden 6ngorilenden
daha erken artirilmasi konusunda su anda daha rahat olduklarini belirtirken, istihdam artisinin cari hizinin Fed'i
maksimum istihdam hedefine 2022 yil ortasina kadar ulastiracagini veya yaklastiracagini not ettiler.

Tutanaklarda Uyelerin, ABD’deki enflasyon endisesi, faiz artirrmi ve varlik alim azaltimi hakkindaki
degerlendirmeleri yer aldi. Bliyiime risklerinin asagl dogru yonelmeye devam ettigi ve ABD ekonomisinde
2022’de “saglam” bir blyumenin beklendigi belirtildi. Enflasyon goériniminin yukari yonlu revize edildigi
tutanaklarda, fiyatlardaki yumusamanin beklenenden uzun zaman alabilecegi, ancak enflasyonun 2022’de 6nemli
derecede azalacagl 6ngoraldi.
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Kasim 2021

ABD’de tarim disi istihdam Ekim ayinda beklentilerin iistiinde artarken ortalama saatlik

kazanglar yiikselmeye devam etti.

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi)

issizlik Orani (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Bloomberg

02.2021

06.2021

10.2021

ABD Ekim ayi istihdam verileri 5 Kasim’da
aciklandi.

ABD'de tarim disi istihdam Ekim'de 450 bin artis
beklentisinin lGzerinde 531 bin artti. Eylil ayi
icin 194 bin olarak agiklanan istihdam artigi 312
bine, Agustos ayi icin 366 bin olarak agiklanan
istihdam artigi 483 bine revize edildi.

issizlik orani Ekim'de %4.8’den %4.6'ya geriledi.
Beklenti %4.7 olmustu.

Verilere gore ortalama
Ekim'de bir

saatlik kazanglar

onceki aya gore %0.4 ile

beklentilere paralel artis gosterdi. Ortalama saatlik kazanglarda yillik degisim de %4.9 ile ekonomist

beklentileriyle ayni seviyede gerceklesti. isgiiciine katilim orani Ekim'de %61.6 ile ekonomist beklentilerinin bir

miktar altinda kaydedilirken, 6nceki aya gore degisim gostermedi.

Oncii gostergeler ABD'de Ekim ayinda istihdam gdstergelerinin toparlandigina isaret etmisti. ADP verisi 6zel

sektor istihdaminda 4 ayin en yiksek artisi yasanarak istihdam 571 bin artti.

ABD’de TUFE Ekim’de son 30 yilin en yiiksek seviyesinde gergeklesti.

= Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

ABD Ekim ayi1 enflasyonu 10 Kasim’da aciklandi.
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Kaynak: BLS

ABD'de TUFE Ekim’de yillik %6.2 artis kaydetti. Beklenti %5.8 gerceklesmesi yoniindeydi. Aylik olarak da enflasyon
%0.9 artarak beklentinin Ustiinde gergeklesti. Cekirdek enflasyon gdstergesi olan gida ve enerji disi TUFE,

beklentilerin tistiinde yillik olarak %4.6 artti. Cekirdek enflasyon aylik bazda ise %0.6 artis gostererek beklentilerin

Ustliinde gerceklesti.
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Enflasyonda yillik bazda artis, 1990’dan bu yana en yiiksek seviyesini korudu. Ekim ayinda gida fiyatlari bir 6nceki

aya gore degisim gostermezken, enerji fiyatlari sert yiikseldi. Enerji fiyatlari Ekim’de aylk bazda %4.8 artis

kaydederek art arda besinci ve en glicli artisini gerceklestirdi. Gida fiyatlari enflasyonu ise aylik olarak %0.9 artis

gostererek Nisan 2020’den bu yana en hizh artisini korudu.

UFE Ekim’de yillik bazda %8.6 olurken, aylik bazda %0.6 ile beklentilere paralel gerceklesti. Ekim ayinda UFE, ivme

kazanarak enflasyonist baskilarin kalici olacagina yonelik endiseleri artirdi. Cekirdek UFE ise Ekim’de aylik bazda

%0.5 olan beklentilerin altinda %0.4, yillik bazda ise %6.8 artti.

Euro Bolgesi ekonomisi liglincii ceyrekte beklentilerin iizerinde biiyiidii.
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Euro Bolgesi 2021 yili liglincii geyrek biiyiime orani 16 Kasim’da aciklandi.

Euro Bolgesi ekonomisi 3. ceyrekte onceki ceyrege kiyasla %2.2, yillik bazda da %3.7 ile tahminlere paralel

blylidi. Ekonomistlerin medyan tahmini de %2.2 biylimeydi. Ayni donemde AB ekonomisi %2.1 bliyudu.

Temmuz-Eylil doneminde en yiiksek ceyreklik biyime %3.3 ile Avusturya’da gergeklesirken, onu %3 biuyimeyle

Fransa ve %2.9'luk biiyiime oraniyla Portekiz takip etti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin 28 Ekim tarihli toplantisinin tutanaklari yayinlandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ekim ayi
Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari toplantisinin  tutanaklari 25  Kasim’da
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Kaynak: Bloomberg

zaman icinde daha tarafsiz olmasi gerektigi belirtildi.
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tutanaklarinda, ekonomiye yoénelik comert
para politikasi desteginin, iyilesen enflasyon
gorinimine bagl olarak gelecekte yeniden

degerlendirilmesi ve ECB’nin hesaplarinin
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Uyelerin son fiyat baskisinin énceden tahmin edilenden daha kalici olmasinin beklendigi ve orta vadeli
beklentilere iliskin belirsizligin yiiksek oldugu konusunda hemfikir olmalarina ragmen enflasyondaki artisin buyuk
Olglide gegici faktorlerden kaynaklandigi tutanaklarda tekrarlandi.

Uyeler ayrica, Aralik ayinda mevcut verilerin enflasyona yénelik kesin bir ¢6ziim sunmayabilecegi ve ECB’nin

gelecekteki para politikasi eylemlerine izin vermek igin politika seceneklerini agik tutmasi gerektigi konusunda da
uyardi.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon yillik bazda %4.9 artis gosterdi.
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Euro Bolgesi’nde Kasim ayi enflasyonu 30 Kasim’da agiklandi.

Euro Bélgesi’nde TUFE Kasim’da artan enerji maliyetlerinin ve tedarik zinciri sikintilarinin etkisiyle rekor yiiksek
seviyeye ¢ikti. TUFE Kasim’da yillik bazda %4.9’a yiikseldi ve verinin tutulmaya baslandigi 25 yilda gériilen en
yuksek seviye gercgeklesti. Aylik bazda ise enflasyon %0.5 artti. Enflasyonda enerji fiyatlarindaki artis belirleyici
oldu. Eneriji fiyatlari aylik bazda %27.4 artis gosterdi. Cekirdek TUFE de yillik bazda %2.6 ile tahminlerin Gizerinde
artti. Euro Bolgesi’nde enflasyonun bir slire daha yiiksek seyretmesi bekleniyor.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Kasim 2021
Japonya ekonomisi Uiglincii ¢eyrekte yilliklandirilmis olarak %3 daraldi.
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Japonya ekonomisi 2021 yili Giglincli geyrek biiyiime orani 15 Kasim’da agiklandi.

Japonya ekonomisi Gglinct ¢eyrekte yilliklandirilmis olarak bir 6nceki ceyrege gore %3 daraldi. Ceyreklik olarak
ekonomi %0.8 kiigtildi.

Yilin Gglincl ceyreginde, tiiketicilerin evlerinde kalmasi ve fabrikalarin Giretimlerini azaltmasi beklenenden daha
fazla daralmaya neden oldu. Tiiketim, Kovid-19 vakalarinin yaz déneminde hizla artmasi ve bunun sonucu acil

kisitlamalarin yeniden baslatiimasi ya da siiresinin uzatilmasi ve alisveris yapanlarin daha temkinli hareket etmesi
ile birlikte distu.

Tedarik zinciri sorunlari, Japon firmalarin ¢ip ve diger parga sikintisi gekmeleri ve bunun da aralarinda Toyota
Motor Corp.’un bulundugu llkenin en biyiik imalatgi sirketlerini daha az liretmek zorunda birakmasi ile birlikte

Uretimi olumsuz etkiledi. Bu sorunlar ayni zamanda sirketlerin yatirim planlarini askiya almalariigin ilave sebepler
olusturdu.

Veriler yeni Basbakan Fumio Kishida’nin ekonomik toparlanmayi yeniden baslatma ve éniimiizdeki yil yapilacak
secimler 6ncesi iktidarini pekistirme ¢abalari dahilinde tesvik paketi icin beklentileri de artirdi.
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Aralik Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Aralik Enflasyon (Kasim)

10 Arahk issizlik Orani (Ekim)

10 Arahk TCMB Piyasa Katimcilari Anketi

13 Arahk Cari islemler Dengesi (Ekim)

13 Arahk Sanayi Uretim Endeksi (Ekim)

15 Aralik Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Kasim)
16 Aralik TCMB Toplantisi ve Faiz Karari

20 Aralik Merkezi Yonetim Borg Stoku (Kasim)
23 Aralik TCMB Toplanti Tutanaklari (Aralik)
31 Aralik Dig Ticaret Dengesi (Kasim)

3 Aralik ABD Tarimdisi istihdam ve issizlik Orani (Kasim)
10 Arahk ABD Enflasyon Orani (Kasim)

14-15 Aralik ABD Merkez Bankasi (Fed) Faiz Karari ve Ekonomik Projeksiyonlar
16 Aralk Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari
16 Aralik ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari

16-17 Aralik Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari
20 Aralik Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
TL REF*

TRY Libid*

5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
UsD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

ABD 5Y CDS
Endonezya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
italya 5Y CDS

Gliney Afrika 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

7.4404
9.0798
8.2601
17.5870
7.4261

14.96
17.97
17.08
304.39

89.94
122
103.24
137
0.89
126.16

0.12
0.91
-0.70
-0.57

14.05
67.49
43.14
97.96
204.17
85.92
142.74

1896.49
48.35
51.80

1367.92

9.6030
11.1060
10.3741
18.9000

9.7641

FAiz
17.58
16.57
15.90

438.83

DoVviz
94.12
116
114.00
137
0.92
131.78
FAiz*
0.50
1.56
-0.63
-0.15
KREDI
14.19
79.82
30.54
74.64
203.88
81.26
231.88
EMTIA
1782.81
82.78
84.38
3519.00

DoVviz

13.4732
15.2809
14.3771
37.2870
12.9504

19.95
15.34
14.90
500.72

95.99
113
113.13
133
0.92
128.30

0.57
1.46
-0.75
-0.34

14.69
86.26
35.25
90.17
240.39
114.28
254.26

1773.78
66.14
70.57

3018.00

2020 Yilsonuna

Degisim (%)

81.1
68.3
74.1
112.0
74.4

4.99
-2.63
-2.18
64.50

6.73
0.00
9.58
-2.76
3.78
1.70

0.45
0.54
-0.05
0.23

4.56
27.81
-18.29
-7.95
17.74
33.01
78.13

-6.47
36.79
36.24
120.63

Aylik Degisim
(%)

40.3
37.6
38.6
97.3
32,6

237
-1.23
-1.00
14.10

1.99
R1595]
-0.76
-2.89

0.33
-2.64

0.07
-0.10
-0.12
-0.19

3.52
8.07
15.42
20.81
17.91
40.63
9.65

-0.51
-20.10
-16.37
-14.24
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Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan gilivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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