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Burasi Sizin Yeriniz

Cari Islemler A¢igi 2012 Yilini Beklenenden Olumlu Bir Gériiniimle Tamamladi

Tirkiye ekonomisi igin en buyuk kirilganlik unsurlarindan biri olan cari islemler agigi TCMB tarafindan
yayimlanan 6demeler bilangosuna gore 4.7 milyar dolar olarak agiklanan Aralik ayi verisi ile birlikte
2012 yilinda 48.8 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2011’de 77.2 milyar dolar ile rekor diizeye ¢ikan
cari agtk 2012 yilini beklentilerin altinda tamamlayarak 2013 yili igin finansal istikrar bakimindan
dnemli bir avantaj saglamistir. 2012 yilinda petrol ve dogal gaz ithalati karsiliginda iran’a yapilan altin
ihracatindaki artisin dis ticaret agiginda sagladigi azalis cari agigin azalmasinda etkili olurken, biylime
performansindaki yavaslama acigin azalmasini saglayan temel faktér olmustur.

TCMB cari islemler hesabinin 2012 yilinda 48.9 milyar dolar olarak gergeklestigini agikladi

Cari islemler Dengesi (yilik milyar $)

= Enerji Harig Cari islemler dengesi (yillik, milyar$)

o

[2 3 <))
3 o

0 © o — NN
%8000000880 QQEHHHOO::HHHH(;‘I{:HHNN
C > ¢ © %9 = - = =B R R S I~ T B L S A i B A A I = B
© €E 2 45 a E 2 46 © EZ 4 @ EZ 4 @ E = 4
02828 63530 9282803308880 8 80335028280 3>a
OZ2Z2ZFHA¥YO0OZ22FAOU¥Y0Z22FoxYx0=22rFruxx02232rax

40 -+

20 /\ /

0 ——T—T—™® ——T——T—TT—TT—T1 1 — T T—T—T—T— T —T

-20 A \/

40 -

-60 -

_80_

-100 -

Kaynak: TCMB

Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan aciklanan verilere gére 2012 yili Aralik ayinda cari islemler agigi,
bir dnceki yilin ayni ayina gore %36.5 oraninda gerileyerek 4.7 milyar dolar ile 5.5 milyar dolar olan
beklentimizin (piyasa beklentisi: 5.4 milyar dolar) oldukca altinda gergeklesmistir. Boylece 2011
yilinda 77 milyar dolar olarak gerceklesen cari islemler acigr 2012 yilini 48.8 milyar dolar seviyesinde
tamamlamigtir. Enerji hari¢ cari islemler dengesi ise Aralik ayinda 16 milyar dolar seviyesinde

gerceklesmistir. Buna gore cari islemler acgiginin enerji hari¢ kisminda sliregelen toparlanma artarak
devam etmistir.

Piyasa beklentisinin altinda gerceklesen
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102 ) degerini baz aldigimizda 2012 yili Arahk
o ' 0 ' g ' 0 ' 9 ' 5 ' % ' g ' ) ' = ' o~ ' ayl hizmetler hesabinin, baz deger olan
f & & &8 &8 8 R R R & 7§
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Hizmetler dengesi e====2002-2011 ortalamasi
Kavnak:TC
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milyon dolar astigini gormekteyiz. Hizmetler hesabinin alt kalemlerine baktigimizda bu farki yaratan
etmenin net turizm gelirleri oldugu dikkat cekmektedir. Nitekim 2012 yili Aralik ayinda gecgen yilin
ayni donemine gore %57 oraninda artan net turizm gelirleri 570 milyon dolar seviyesinden 2012 yili
Aralik ayinda 897 milyon dolara yikselmistir. Aralik ayi cari islemler agiginin beklentilerin altinda
kalmasinda 6nemli olglide etkili olan net turizm gelirlerinde dikkat ceken bu gelismenin dnlimuzdeki
aylarda da yakindan izlenmesi gerektigi diisinilmektedir.

Cari agigin finansmaninda portféy yatirrmlarinin payi artti
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Kaynak: TCMB

Portféy Yatinmlari (yilhik, milyar $)
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Kaynak: TCMB

Kas.12

Cari islemler agiginin finansman tarafinda
2012 yihnin  Aralik ayinda portfoy
yatirimlarindaki artis hizlanarak devam
etmistir. Dogrudan yatirimlarda ise 2011
yitlinin Aralik ayinda yasanan sert artigin 12
aylik kimdlatif verilere katkisinin ortadan
kalkmasi ile yilhik rakamlar itibariyla disus
gozlenmektedir. Diger yatinmlar kaleminde
Eyliil ayindan beri gozlenen azalis da devam
etmis, ancak 12 aylik kamdulatif verilerin
azahs hizi bir miktar yavaslamistir.

2011 yilhinda hisse senedi piyasasinda satici
olan yabanci yatirimcilar 2012 yilindaki net
ahci konumlarini yillsonunda da
korumuslardir. Yabanci yatirimcilarin hisse
senedi alimlari 6.3 milyar dolara ulasirken,
TL cinsi borglanma senetlerine Mayis
ayindan itibaren gosterdikleri yogun ilginin
devam  etmesi  sonucu borglanma
senetlerindeki net alimlan 2012 il
sonunda 2011 yilina gbre %57 artarak 31.9
milyar dolar olmustur. Aralik ayinda Tirk
bankalarinin yurt icinde yaptiklar tahvil
ihracglarini artirmalarina paralel olarak
yabanci yatirimcilarin bankacilik
sektorinun glgli  goriniimine iligkin
algilarinin borglanma senetlerine ilgilerinin
artmasina neden oldugu diisiinilmektedir.

Turkiye’nin kredi notunun kredi derecelendirme kurulusu Fitch tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye
¢ikarilmasinin TL cinsi yatirim araglarina yabanci ilgisinin Aralik ayinda devam etmesinde etkili oldugu

gorilmastir.
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2012 yih itibariyla bankalarin yurt disindan sagladiklari krediler 2011 yilina gére %66 azalarak 4.3
milyar dolar olurken, reel sektérin yurt disindan sagladigi kredinin vade yapisi ve tutarinda énemli bir
degisim yasanmamistir.

Aralk ayinda yurtdisindan toplam 6.5 milyar dolar finansman saglanirken, bu rakamin 5.6 milyar
dolari portfoy yatirnmlari araciligiyla saglanmistir. Yillik bazda ise toplam finansman 2011 yilina goére
%32 azalarak 44.8 milyar dolar olmustur. Portféy yatirnmlarinin toplam finansman icinde 2011 yilinda
%33 olan payi 2012 yilinda %91’e yukselmistir.

Net hata noksan kalemi Aralik ayindaki 1.87 milyar dolarhk artisla 2012 genelinde 4 milyar dolar
tutarinda kaynagi kesin olarak bilinmeyen doviz girisine isaret etmistir. TCMB’nin zorunlu karsilik
politikasinin etkisiyle yil boyunca artan doéviz rezervleri ise Aralik ayinda yaklasik 800 milyon dolar
azalmistir. S6z konusu azalisa ragmen rezervler 2012 yilinda 20.8 milyar dolar artmistir.

Sonug olarak, Aralik ayinda beklentilerin altinda gergeklesen cari islemler agigindaki toparlanma 2012
yilinin son ayinda da devam etmistir. Cari islemler acig1 2012 yilinda 48.8 milyar dolar agik verirken,
enerji ticareti dislandiginda Agustos ayindan itibaren gozlenen cari fazla artarak devam etmistir.
Boylece cari islemler aciginin Gayri Safi Yurtici Hasila’ya (GSYH) orani %6.2 olmustur. Turkiye
ekonomisinde 2012 yili boyunca yasanan dengelenme sirecinin onciil biyime goéstergelerinin de
isaret ettigi sekilde yilin son ¢eyreginde devam etmesinin cari islemler ac¢iginin azalmasinda temel
belirleyici oldugu distintlmektedir.

Petrol fiyatlarinda Ocak ayindan itibaren hizlanan artisin 6nimiizdeki donemde enerji ithalatinin
maliyetini artirarak cari acig1 olumsuz etkilemesi mimkindir. Ancak cari islemler agiginin seyrinde
esas olarak bliylme performansinin etkili olacagi disinilmektedir. 2012 yili cari islemeler agiginin
beklentilerin altinda gelmesi, diger 6ncil bliyiime gostergelerinin de isaret ettigi gibi 2012 yili
blylime oraninin 6ngorilenin altinda kalabilecegini distindirmektedir. Cari islemler agiginin 2012
yilinda geriledigi 48.8 milyar dolar seviyesinden 2013 yilinda tekrar artis egilimine girerek 59 milyar
dolara ylkselmesini, agigin GSYH’ya oraninin ise %6.5’e ylikselmesini bekliyoruz.

Cari acigin 2012 yilini beklenenin Ustlinde bir seviyede tamamlamamis olmasinin, son aylarda artan
yabanci sermaye girislerinin 2013 yilinda devam ederek finansal istikrar acgisindan risk olusturmaya
baglamasi ihtimali karsisinda bir miktar rahatlama sagladigi da bir gergektir. Finansal istikrarin,
Tirkiye’nin kredi notunun tim kredi derecelendirme kuruluglari tarafindan yatirrm vyapilabilir
seviyelere ¢ikarilarak uzun vadeli yatirimlar agisindan daha cazip bir llke olarak algilanmasi agisindan
tasidigi 6nem, TCMB'nin bu konudaki temkinli tutumunu devam ettirecegine isaret etmektedir.
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TUiK’in turizm gelir-giderlerini revize etmesi 2012 yil cari islemler agigini 2.17 milyar dolar azaltici
etkide bulundu

Net Turizm Gelirlerindeki Revizyonun Cari islemler Odemeler dengesi verilerinin yayimlandigi

Agigina Katkisi (milyar $, yillik) 13 Subat 2012 tarihinden bir giin sonra

2:50 1 217  TUIKten yapilan agiklama ile 2001-2012
2.00 1 dénemi icin turizm gelir ve giderlerinin
1.50 A hesaplanmasinda baz yontem
1.00 - degisikliklerine  gidildigi  bildirilmistir.
0.50 - Avrupa Istatistik Kurumu Eurostat ve
0.00 do Dinya Turizm Orgiiti’nin uluslararasi
050 - metodolojide son yillarda vyaptiklari
1.00 degisiklikler esas alinarak turizm
g g fg‘ g g g g g g‘ "g’ g g g g g g g g g g istatistiklerinin ) revize we‘di'ldiéi
2229899 2228288288882828¢8°. aciklanmistir.  S6z  konusu degisiklikler
Kaynak: TUIK sonucu 2012 yili net turizm gelirleri 5.4

milyar dolar artmistir.

TUIK tarafindan yayimlanan turizm istatistiklerinin TCMB 6demeler bilangosunda farkli gelir ve
giderler (diger tasimacilik ve diger hizmet gelir-giderleri) altinda izlenen kalemleri de icerdigi
bildirilirken, ilgili kalemler dislanarak hesaplanan net turizm gelirlerinin 6demeler bilangosunun cari
islemler hesabinda da bir degisime neden oldugu vurgulanmistir. TUIK’in verileri kullanilarak yapilan
hesaplamaya gore net turizm gelirlerinde yapilan revizyon 48.9 milyar dolar olarak gerceklesen 2012
yili cari islemler agigina 2.17 milyar dolar olumlu katkida bulunarak, agigin 46.7 milyar dolara
gerilemesine yol agmaktadir. S6z konusu hesaplama 77.2 milyar dolar olan 2011 yili cari islemler
agiginin ise 2.1 milyar dolar azalarak 75 milyar dolara geriledigini gostermektedir. Raporumuzun
hazirlandigi tarih itibariyla TCMB tarafindan ddemeler bilangosunun ilgili kalemlerine iliskin revize
veriler yayimlanmamistir.

Turizm istatistiklerinde yapilan revizyon sonucu cari acigin GSYH orani 2011 ve 2012 yillari icin 0.3’er
puan azalarak, 2012 yili igin %6.2’den %5.9’a, 2011 yili igin ise %9.9’dan %9.6’ya gerilemektedir.
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18.02.2013 ABD
Euro Bolgesi
19.02.2013 Turkiye
ABD
Almanya
20.02.2013 Turkiye
ABD

Euro Bolgesi
ingiltere
Almanya
Fransa
Japonya

21.02.2013 ABD

Euro Bolgesi

Almanya

22.02.2013  Tirkiye

Almanya

italya

Haftalik Veri Takvimi (18-22 Subat 2013)

Tatil

Cari islemler Dengesi (Aralik)

PPK Toplantisi ve Faiz Karari

Konut Piyasasi Endeksi (Subat)

ZEW Endeksi (Subat)

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ocak)
UFE (Ocak, a-a)

Konut Baslangiglari (Ocak)

FED Toplanti Tutanaklari

Tuketici Glveni (Subat)

issizlik Orani (Aralik)

H. TUFE (Ocak, y-y, nihai)

H. TUFE (Ocak, y-y, nihai)

Dis Ticaret Dengesi (Ocak)

TUFE (Ocak, a-a)

PMI imalat Endeksi (Subat, 6ncii)
Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari
ikinci El Konut Satiglari (Ocak)

Onciil Gostergeler End. (Ocak)
Philadelphia FED End. (Subat)

Markit PMI imalat End. (Subat, &ncii)
Markit PMI imalat End. (Subat, dncii)
Markit PMI imalat End. (Subat, &ncii)
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Subat)
Reel Kesim Glven End. (Subat)

IFO Endeksi (Subat)

H. TUFE (Ocak, y-y, nihai)
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€19.8 milyar
%5.5

47.0

315

530.2 milyar TL
-%0.2

954 bin
-23.9

%7.7

%1.9

%1.5
-¥641.5 milyar
%0.0

55.8

341 bin
4.94 milyon
0.5

-5.8

47.9

49.8

42.9

72.4

102.1

104.2

%2.4

€26 milyar
%5.5

48.0

35.0

%0.3

923 bin
-23.1

%7.7

%1.9

%1.5
¥1.375.1 milyar
%0.1

55.3

355 bin
4.95 milyon
0.2

0.3

48.5

50.5

43.8

105.0
%2.4
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Reel GSYH (y-y, %)
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Sektor
Paylan
Sektorler (%) 2:::[1 2::} 1 2(:12 2(:'12
(TR AR (?::(132 '  GCeyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek
ceyrek)
Tarim 9.2 4.9 5.8 4.9 3.4
Sanayi 24.5 9.5 5.3 3.2 3.8
insaat 5.7 103 7.0 2.7 03
Ticaret 12.8 10.6 3.2 0.6 0.7
Otel.veLokantalar 1.9 7.9 93 2.4 3.7
Ulas. ve Haber. 15.0 11.4 6.6 5.2 4.5
Mali Kur. 11.5 12.9 6.8 4.5 3.6
Konut Sah. 4.5 1.3 2.3 1.7 1.7
Egitim 1.9 6.9 5.4 4.5 4.5
Saé. |§. ve Sos. Hiz. 1.2 6.8 7.8 53 4.7
Vergi-Siib. 8.5 10.1 4.8 2.5 1.4
GSYH 8.4 5.0 3.4 3.0
Kaynak: TUIK
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Kaynak:TUIiK

Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Sektor
e El el Paylari 2011 2011 2012
(Sabit Fiyatiarla) b3) R
4 2012 Cey. Cey. Cey.
ilk 3 ceyrek)
Yer. Hanehalki Tiik. Har. 66.7 7.8 3.4 -0.1
Dev. Nihai Tiik. Har. 9.9 10.3 -4.3 5.5
Gay. Safi Ser. Olus. 24.2 15.0 1.3 1.4
Kamu Sektorii 3.5 0.3 -9.5 2.5
Ozel Sektor 20.7 182 3.9 13
Mal ve Hiz. ihracati 26.0 10.2 6.6 12.3
Mal ve Hiz. ithalati 27.2 68 51 -6.1
GSYH 8.4 5.0 3.4
Kaynak:TUIK
Sanayi Uretim Endeksi
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Sektorel Sanayi Uretim Endeksi

Ara Mali imalati (y-y, %)

Dayanikh Tiiketim Mal imalati (y-y, %)
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Kaynak:TUIK

Sanayi Siparis Endeksi
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Kaynak:TUIK

Toplam Otomobil Uretimi
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Kaynak: OSD, VakifBank

Yillik Degisim Orani (%)

Sektorler
Aralik Ay1
2011 2012

Petrol Uriinleri -9.0 8.2
Tekstil 1.2 0.7
Gida -1.5 -1.4
Kimyasal Madde -5.7 -9.0
Ana Metal Sanayi -0.4 -1.9
Metalik Olm. Dig. Mineral 1.5 -1.8
Tagit Araglari -3.5 9.1
Elektrikli Teghizat 6.3 -16.5
Giyim -10.6 12.5
Kaynak: TUIK

Sanayi Ciro Endeksi

Aylik Sanayi Ciro Endeksi
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Kaynak:TUIK

Beyaz Esya Uretimi
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Kaynak:Hazine Mustesarligi




Kapasite Kullanim Orani

—— Kapasite Kullanim Orani (%)

72.4

65

Kaynak: TCMB

Toplam Sanayide Verimlilik

—— Calisan Kisi Bagina (3 Aylik)

Caligilan Saat Basina (3 Aylik)
130

125
120 ~
115 ~
110 ~

A //\/
w | A\

100 + /

95 -

L o o e e e LI e o o o o o e o e e e B ML

0"’00"’&0“00“’&6\06\&QQ’Q@’&&O&&'@Q@&»\O&?
AT AT A AT AT AT A AT AT ADT DT AT DT AP

Kaynak:Hazine Mustesarhig

PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi

45.00 - 54

Kaynak:Reuters

Dayanikh Tiiketim Mallari
Dayaniksiz Tiiketim Mallari
Ara Mallan

Yatirinm Mallari

95

85 4

75

Kaynak: TCMB

Verilen insaat Ruhsatlari

Verilen insaat Ruhsatlari (Yiizélglimii, 1000 m2)

90,000.0
80,000.0 -
70,000.0 -
60,000.0 -
50,000.0 -
40,000.0 -
30,000.0 -
20,000.0 -
10,000.0 -

0.0 T T T
R R NI NSO
TS EFLSIT ST
VS Y S

D v
Kaynak:Hazine Mustesarhigi




ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyonu

TUFE (y-y, %)

Cekirdek-1 Endeksi (y-y, %)
14
12
10 -
8.
6
4l 5.72
2.
o
$888385388338333333373
58585858585888858858

Kaynak: TCMB

TUFE Harcama Gruplari (Katki, Puan)

Yillik
Egitim
W Aylik
Ev Egyasi
Ulastirma
Konut
Lokanta ve Oteller
Giyim ve ayakkabi
Gida ve Alkolsiiz igecekler
r T T 1
-1 0 1 2
Kaynak: TCMB
UFE Alt Sektorler (y-y, %)
Tarim ——Sanayi —— imalat Sanayi
35.0
30.0
25.0
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0 — T
-5.0
-10.0
O ONNNOXMDDDOOOddAAdANNNM
©99099 9909000 Ao oo
$25528528528558558558
Kaynak:TCMB

UFE

—— UFE (y-y, %)

25.0

20.0 ~

15.0 -

10.0 -

5.0

0.0 1.88

-5.0
S LN W W WONNOOOODOOND OO «Hd NN Mm
$SS83853895688g T oo oo«
ENEMEMENENENENENEN
K I I N N B BRI Sl e R S B I

Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)

——@Gida —— Eneriji Tiife

35

0 e e e e B B e e S e S LA B e e
0 00 ADNDDHDDNDOOO0OO "t ddd AN ANANAN M
© Q00000 Q dddddddddddddddd
L ET VU ETBILET TIET U ETC
zﬁmaz&mézﬁmsngSZ&ua
Kaynak: TCMB
Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi
BM Diinya Gida Fiyat Endeksi
—— UBS Emtia Fiyat Endeksi (sag eksen)
260 2300
240 - - 2100
220 - - 1900
e
180 1 - 1300
160 1 L 1100
140 - L 900
120 - - 700
100 7717 17— 7m—m—7—1— 500
N N wwOwiMNIMNMOBDOOWO DO OdH-HNNM
©S S99 99909 Hd oo
© © © @ @ @© (] (] m©
§58585858585888858

Kaynak: Bloomberg
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iITO Enflasyon Gostergeleri

—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi (y-y,%)

istanbul Ucretliler Geginme Endeksi (y-y,%)

Kaynak:ITO

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

Kaynak: TCMB

Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

Tiirk-is Gida Enflasyonu ( a-a, %)

T T V V 'v‘v vv T T
2 4
-4
~\$o '\9(0 «é\ \é\ fz§b ,éb (P‘b ,,,Qo’ \&0"\9 "\9 ’b"\/Q ~\\"\’ \'\7 «Q o\r)/ ﬁb'(,”
FCLPFSEES c\,ﬁ?/&@vs&a FLEES
Kaynak: Turk-ig
Tik. Gliven Endeksi-Fiyat Beklentileri
—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti
100
90 -
80 -
70 -
60 -
63.3
50 -
40

Kaynak: TUIK
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iSGUCU GOSTERGELERI

17.0
16.0
15.0
14.0
13.0
12.0
11.0
10.0

9.0

8.0

Issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmig igsizlik Orani (%)

/

V\.w"’.\«

M

\L

N\

A=

9.5

3

Eki.05

Nis.08
Eyl.08

Eki.10

Mar.06
Agu.06
Oca.07 7
Haz.07 7
Kas.07
Sub.09
Tem.09
Ara.09
May.10 7
Mar.11
Agu.11

Kaynak: TUIK

isgiiciine Katilim Orani

isgiiciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)

53.0

Oca.12 7

]

Haz.12
Kas.12

51.0 -
49.0
47.0 A
45.0
43.0 A
41.0 A
39.0
37.0

35.0

Agu.08
Kas.08 |
Sub.09
May.09
Agu.09
Kas.09 |
Sub.10
May.10
Agu.10
Kas.10 |
Sub.11
May.11
Agu.11
Kas.11 7
Sub.12
May.12

Kaynak: TUIK

iskur istatistikleri

—— s Arayanlarin Sayisi (kisi)

Agu.12 7
Kas.12

200,000
180,000 -
160,000 -
140,000 -
120,000 -
100,000 -
80,000 -
60,000 -
40,000
20,000

0

Eyl.08

Ara.08
Mar.09
Haz.09
Eyl.09
Ara.09
Mar.10
Haz.10 7
Eyl.10
Ara.10
Mar.11 7
Haz.11 7
Eyl.11
Ara.11 7
Mar.12

Kaynak: Hazine Mustesarlig

Haz.12 7

Eyl.12
Ara.12

29,000

isglicii Durumu

isgiicli Arz1 (kisi)

27,000

25,000
23,000

21,000 -

19,000

Sub.08
May.08 7
Agu.08
Kas.08
Sub.09
May.09 7
Agu.09
Kas.09
Sub.10
May.10 7
Agu.10
Kas.10
Sub.11 7
May.11 7
Agu.11
Kas.11
Sub.12
May.12 7
Agu.12
Kas.12

Kaynak: TUIK

Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki payi

Tarim Sanayi
ingaat Hizmetler (Sag Eksen)
30.0 54.0
25.0 - 52.0
20.0 - 50.0
15.0 - - 48.0
10.0 + - 46.0
50 T~———>" """~ | mo
00 +—r— 7177171771111 1—1—1 420
W 00 O @ QY &) O O OO o o =+ 4 N N N N
IR R A B B R B AR B B B B
SR E R EEE N EEE N EEE X
Y NPSIE¥NSIENDSITXENnS X
Kaynak: TUIK
Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
Sanayi istihdam Endeksi
112
110 -
108 -
106 -+
104 -+
102 -+
100 -+
98 -
96 -|
94
92 T
h T SR T aTSFTHETLZF
o 1N O VW O~ O W O O v O o +H =
O O O O O O O O O 0O O «d O +d o
N O N O N O N O N O N O N O N O
o~ o~ o~ o o~ o~ (V] o

Kaynak: Hazine Mustesarlig



Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)

5,000

4,500 -
4,000 -
3,500 -
3,000 -
2,500 -
2,000 -
1,500 -

1,000 T

Kaynak: TOBB

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Endeksleri
130.0

Sanayi Sektorii Reel Briit Ucret - Maas

125.0 -
120.0 -
115.0 -
110.0 -
105.0 -
100.0 -
95.0

2005-1
2005-111
2006-I
2006-11
2007-1
2007-11

Kaynak: Hazine Mistesarlig

2008-I
2008-111

2009-1
2009-111

2010-I
2010-11

2011-I

2011-111

2012-1
2012-111
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar)

Kaynak: TCMB

140

ihracat

Ara Mallari (y-y, %)
Sermaye Mallari (y-y, %)
Tiiketim Mallari (y-y, %)

120 +
100 -+

Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi

6000 3000
-4000 ~ - 1000
14000 | e # L 1000
-24000 - N { \ ;
-34000 - Rt ' - -3000
-44000 - A \ - -5000
-54000 - '
-64000 \ 7000
74000 - - -9000
-84000 -11000
SESTEEII998899 95850,
LT LTI LTI LT LY

Cari islemler

Cari islemler
Kaynak: TCMB

Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

-10000 -+
-12000

140
120
100

Dig Ticaret Dengesi

—— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)

[ o e e e I E e o I e e o s o S

-2000 -
-4000 -+
-6000 -+
-8000 -

Haz.03
Ara.03
Haz.04
Ara.04
Haz.05
Ara.05
Haz.06
Ara.06
Haz.07
Ara.07
Haz.08
Ara.08
Haz.09
Ara.09
Haz.10
Ara.10
Haz.11
Ara.l1l
Haz.12
Ara.12

Kaynak: TCMB

ithalat

—— Ara Mallari (y-y, %)
Sermaye Mallar (y-y, %)
Tiiketim Mallan (y-y, %)

Kaynak: TCMB

80000
70000
60000
50000
40000
30000
20000
10000

-10000

-20000

Sermaye ve Finans Hesabi

SR D Xy oy Y Ry
Y o 8 O
&

C AN DA
T L

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)

Kayna

Portfoy Yatinnmlari (12 aylik-milyon dolar)

Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)
k: TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketim Harcamalari

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni

Tuketici Gliven Endeksi

—— Reel Hanehalki Tiiketimi (y-y, %)

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

20

130
- 120

15

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Krediler

CNBC-e Guiven Endeksleri

Krediler (y-y, %)

CNBC-e Tiiketici Giiven Endeksi

80

70 +

60 -

50 4

40

30 -

20 -

10

150

130 -

110

Kaynak: BDDK

Kaynak: CNBC-e

Bireysel ve Ticari Krediler

Bireysel Krediler (y-y, %)

Ticari Krediler (y-y, %)

—
e \\
\4

™\

155
135 +
115 -+

15

Kaynak: BDDK



KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari

Biitge Gelirleri (12 aylik toplam-milyar TL)
—— Biitce Dengesi (12 Aylik toplam-milyar TL)

Biitge Harcamalari (12 aylik toplam-milyar TL)

0.00 400
-10.00 350 -
-20.00
300 -
-30.00
-40.00 250 1
-50.00 200 -
-60.00 150 +———————— 11—
SIS IR R R S ELELOD DD DDy by o ¥
QL P L P L L L X B P R P R B0 S B0 S PO S
o oY o oY o' 9 MO RO SO AT O AT SRS
Kaynak:TCMB
Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
——Vergi Gelirleri (Nominal y-y, %)
Vergi Gelirleri (Reel y-y, %) Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)
65.00
57.00
45.00 47.00
25.00 37.00
500 27.00
17.00
-15.00
7.00
-35.00 [P o o e e s e e e e e e e e e e e
& SISSEIOOO OS99 05> 90 I
S é\&e& S é\,\‘zfo TS %\,@@ Y %\,\é\(\ S é\&w@ S
Kaynak:TCMB, VakifBank Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
—— Toplam Borg Stoku (milyar TL) I¢ Borg Stoku (mllyar TL) .
—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
550.0 450.0 160.0
500.0 - 400.0 - - 140.0
450.0 - 350.0 - - 120.0
400.0 - 300.0 - - 100.0
350.0 - 250.0 - - 80.0
300 +—+—+—v+——r—+——r——r—r—v—r—r——vr—r—v—- 2000 +———————————————— 60.0
SEPEELISTET OIS H >y SIS SN g g
F I I TR LTI SR SR SR AR AR S S o
Kaynak: Hazine Mistesarlig Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Tiirkiye’nin Dis Borg Stoku Profili

Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku

—— TCMB (milyar dolar-sol eksen)
—— Kamu Sektori (milyar dolar)

M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%)

Ozel Sektoér (milyar dolar)

250.0

- 200.0

~ 150.0

- 100.0

- 50.0
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0 -

T10¢C
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600¢C

800¢

£00¢C

900¢

500¢

¥00¢C

€00¢

¢00¢

T00C

Kaynak: Hazine Mistesarligi

Kaynak: Hazine Mustesarligi

LiKiDITE GOSTERGELERI

Reel ve Nominal Faiz

TCMB Faiz Orani

Bor¢ Alma Faiz Orani (%)

Nominal Faiz

Reel Faiz

Borg Verme Faiz Orani (%)
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Kaynak:TCMB, VakifBank

Kaynak:TCMB

Para Arzi

M2 (bin TL)
——M3 (bin TL)

—— M1 (bin TL-sag eksen)

200000000

- 150000000

- 100000000

50000000

L €120
L zTway
L z1°e20
L TTwaL
L 1120
L oT"waL
L 0T°20
L 60'Wo |
L 60'e20
L 80°Woa |
L 80'ed20
AN ERN
L L0'ed0
L 90w
90'e20

900000000

700000000 -

500000000 -

300000000 -

100000000

Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

S| EEEGED | SRSt s | e
Orani (%) Endeksi
ABD 1.5 1.7 -3.09 0.25 58.6
Euro Bdlgesi -0.9 2.2 0.43 0.75 -23.90
Almanya 0.4 1.90 5.65 0.75 92
Fransa -0.30 1.50 -1.95 0.75 -28.00
italya -2.50 2.40 -3.26 0.75 84.60
Macaristan -2.70 3.70 1.22%* 5.50 -43.40
Portekiz -3.80 0.40 -6.45 0.75 -57.80
ispanya -1.80 2.70 -3.53 0.75 -32.50
Yunanistan -5.50 0.00 -9.81 0.75 -71.90
ingiltere 0.10 2.70 -1.92 0.50 -26.00
Japonya 0.30 -0.10 2.03 0.10 43.30
Cin 7.90 2.00 2.76 6.00 103.70
Rusya 2.90 7.10 5.34 8.25 -
Hindistan 5.30 11.17 -3.44 7.75 -
Brezilya 0.87 6.15 -2.11 7.25 114.20
G.Afrika 2.30 5.70 -2.82%* 5.00 -3.00
Tiirkiye 1.60 7.31 -6.38** 5.50 89.01

*Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2011 verileridir.
**2010 Verileri Kaynak: Bloomberg

Beklentiler
2013-IMF Beklentisi Reel Biiyiime Enflasyon Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Ocak2013) (v-1.%) (y-v.%) (%) (%) (%)

Gelismis Ulkeler 1.40 1.68 -0.29 8.08 112.71
Gelismekte Olan Ulkeler 5.50 5.67 1.00 -- 32.69
Tiim diinya 3.50 3.69 - - -
ABD 2.12 1.83 -3.08 8.12 111.72
Euro Bélgesi -0.20 1.67 1.26 11.46 94.92
Almanya 0.85 1.86 4.67 5.27 81.54
Fransa 0.36 0.96 -1.68* 10.52 92.07
italya -0.73 2.92 -1.36 11.06 127.84
Macaristan 0.79 3.50 2.68 10.47 74.24
Portekiz -1.01 0.21 -1.70 16.03 123.73
ispanya -1.31 1.35 -0.14 25.10 96.93
Yunanistan -4.00 -0.73 -2.90 25.37 181.83
ingiltere 1.11 1.70 -2.71 8.11 93.33
Japonya 1.20 0.32 2.29 442 244.98
Cin 8.20 3.10 2.46 4.10 19.56
Rusya 3.82 6.50 3.83 6.00 9.85
Hindistan 5.97 9.32 -3.26 -- 66.66
Brezilya 3.95 5.09 -2.79 6.50 61.17
G.Afrika 3.02 5.25 -5.84 24.73 43.31
TURKIYE 3.52 5.74 -7.12 9.88 36.66

18



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL) 1098 799 1294 893 377 584 (2012, 3¢) --
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y%) 9.2 8.5 1.6 (2012, 3¢) 29
Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %) 13.1 8.9 -3.8 (Aralik 2012) —
Kapasite Kullanim Orani (%) 72.6 75.4 72.4 (Ocak 2013) --
issizlik Orani (%) 11.9 9.8 9.4 (Kasim 2012) 8.9

Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y. %) 10.45 6.16 7.31 (Ocak 2013) 6.0
UFE (y-y. %) 13.33 2.45 1.88 (Ocak 2013) =

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 148,455 167,404 152,216 (08.02.2013) =
M2 665,642 731,770 728,444 (08.02.2013) =
M3 700,491 774,651 770,728 (08.02.2013) =
Emisyon 49,347 54,565 53,358 (08.02.2013) =
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 78,330 100,320 105,529 (08.02.2013) =
Faiz Oranlari

TCMB O/N (Borg Alma) 5.0 5.0 4.75 (15.02.2013) =
TRLIBOR O/N 10.89 5.78 5.35 (15.02.2013) -

Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Agigi 47,101 77,089 4,7 (Aralik 2012) 56,300
ithalat 185,544 240,834 19,824 (Aralik 2012) =
ihracat 113,883 134,971 12,646 (Aralik 2012) =
Dig Ticaret Acigi 71,661 105,858 7,178 (Aralik 2012)

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 352.8 368.8 386.5 (Arahk 2012) --
Merkezi Yon. Dig Borg Stoku 120.5 149.5 145.5 (Aralik 2012) -
Kamu Net Borg Stoku 317.6 290.5 251.6 (2012 111. Ceyrek) --

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

2011 Ocak 2012 Ocak

Biitce Gelirleri 23,499 28,087 36,872 (Ocak 2013) -
Biitce Giderleri 22,494 26,347 30,933 (Ocak 2013) -
Biitce Dengesi 1,005 1,740 5,939 (Ocak 2013) =
Faiz Disi Denge 4.809 7,131 11,162 (Ocak 2013) =
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VakifBank

Burasi Sizin Yeriniz

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu
Nazan Kilig
Umit Unsal
Emine Ozgii Ozen

Naime Dogan Erig

Fatma Ozlem Kanbur

Sinem Ulusoy

Miidiir
Miidiir Yardimcisi
Miidiir Yardimcisi
Uzman
Uzman Yardimcisi
Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi

cem.eroglu@vakifbank.com.tr
nazan.kilic@vakifbank.com.tr
umit.unsal@vakifbank.com.tr
emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr
naimedogan.eris@vakifbank.com.tr

fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr

sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr

0212-398 18 98
0212-398 19 02
0212-398 18 99
0212-398 18 90
0212-398 18 92
0212-398 18 91

0212-398 19 05

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



