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BASEL Il Kriterleri

Lehman Brothers’in iflasi sonrasinda G20 lilkelerinin kiiresel finansal istikrari yeniden
olusturma ve sistemdeki dengesizlikleri gidermek amaciyla baslattiklari ¢abalar, Kasim
ayinda Seoul’de yapilacak olan G20 toplantilari éncesinde ilk sonuglarini Basel Ill bankacilik
kriterlerinin hazirlanmasiyla vermistir. Bu ¢alismada, Basel Ill ile uluslararasi bankacilik
sistemine getirilmesi amaglanan yenilikler ve 6ngériilen uygulama siireci, finans sisteminin
ihtiyaglarr baglaminda degerlendirilecektir.

Uluslararasi Ekonomide Gegtigimiz Haftanin Onemli Gelismeleri
ABD

e  Federal biitge Agustos ayinda 90.53 milyar dolar agik verdi.

e Adustos ayinda perakende satislar beklentilerin lizerinde %0.4 yiikseldi.

e [sletme stoklari Temmuz ayinda beklentilerin iizerinde %1, satislar ise %0.7 artti.

e  Adustos'ta sanayi lretimi énceki aya gére biraz yiikselerek %0.1 olan beklentilerin
tizerinde %0.2 olarak gergeklesti.

e Adustos ayinda kapasite kullanim orani %74.9 olan beklentilerin bir miktar altinda %74.7
olarak gergeklesti.

. Uretici fiyatlari Agustos ayinda %0.4 ile beklentilerin iizerinde artt, gida ve enerji
disindaki fiyatlardan olusan ¢ekirdek endeksteki artis %0.1 ile beklentiler seviyesinde
gerceklesti.

o ssizlik maas basvurulari 11 Eyliil'de sona eren haftada 450,000 ile beklentilerin altinda
gerceklesti.

e  ABD Niifus Biirosu verilerine gére, 2009 yilinda yoksulluk orani 1994 yilindan bu yana
goriilen en yiiksek oran olan % 14.3'e yiikseldi.

. Tiiketici fiyatlari Agustos ayinda %0.3 ile beklentilerin lzerinde artarken, gida ve enerji
fiyatlarindaki degisimleri igermeyen ¢ekirdek endeks ise artis beklentisine karsilik
degismedi.

e Michigan tiiketici giiven endeksi Eyliil'de 66.6 ile beklentilerin altinda kald.

e ABD hanehalki serveti, 2009 yili basindan bu yana ilk defa geriledi.

AVRUPA

e AB Komisyonu, AB igcin 2010 yili icin biiyiime beklentisini %0.9'dan %1.8'e yiikseltirken,
Euro Bélgesi icin tahminini de %0.9'dan %1.7'ye yilikseltti.

e Euro Boélgesi sanayi tretimi Temmuz'da yillik bazda %7.1 ile beklentilerin altinda artis
gGsterdi.

e  Euro Bélgesi'nde Temmuz'da ticaret fazlasi beklentiler 1.50 milyar Euro fazlaya isaret
ederken 6.7 milyar Euro oldu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Trichet, bankalarin sermaye oranlarinin
ylikseltilmesi lizerinde mutabakata varilan Basel Ill kurallarinin bir ¢ok alanda var olan
belirsizliklerin biiyiik él¢tide ortadan kaldirilmasini saglayacagini séyledi.

e  Almanya'da Zew ekonomik giiven endeksi Eyliil'de sert bicimde diistii ve Agustos ayindaki
14 seviyesinden -4.3'e indi.

e ngiltere’de enflasyon beklentilerin iizerinde %3.1 olarak acikland. Aylik artis %0.5 oldu.

e ngiltere'de Agustos'ta perakende satislar %0.5 azaldi. Beklentiler %0,3 artisa isaret
ediyordu.

e Fransa’da Adustos ayinda TUFE beklentilerin altinda %0.2 artt.

DIGER ULKELER

e Japonya 6 yil aradan sonra ilk kez déviz piyasasina miidahale etti. Maliye Bakani 83 yen
seviyesinin altini miidahaleyi gerektiren kritik bir esik olarak gordiigiinii séyledi.

e Japonya’da Temmuz ayinda sanayi iretimi %0.3 artistan %0.2 diisiise revize edildi.

e Japon imalat Sektérii Giiven Endeksi, yaklasik bir yildir ilk kez diisiis géstererek Eyliil
ayinda bir 6nceki aya gére 5 puan diistisle +17 oldu.

e  Conference Board tarafindan Cin igcin hazirlanan éncii ekonomik gdstergeler endeksi
Temmuz ayinda %0.5 artisla 147.6 puan oldu. Haziran ayi verisi ise %0.7 artis olarak
revize edildi.
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BASEL Il Kriterleri

Lehman Brothers’in iflasi sonrasinda G20 Lilkelerinin kiiresel finansal istikrari yeniden olusturma ve sistemdeki
dengesizlikleri gidermek amaciyla baslattiklari ¢abalar, Kasim ayinda Seoul’de yapilacak olan G20 toplantilar
oncesinde ilk sonuglarini Basel Il bankacilik kriterlerinin hazirlanmasiyla vermistir. Bu ¢alismada, Basel Il ile
uluslararasi bankacilik sistemine getirilmesi amaglanan yenilikler ve éngériilen uygulama stireci, finans sisteminin
intiyaglari baglaminda degerlendirilecektir.

Neden Basel llI?

Bankacilik ve finans sektoérinin kiresellesmesi sonucu, bu sektorlerin isleyisini sorunsuz hale getirmek ve
denetimini saglamak icin uluslararasi standartlara ihtiya¢ duyulmustur. Bunun sonucunda ilk kez 1988 yilinda
bankacilik denetimiyle ilgili dnemli hususlarin anlasilmasi ve diinya genelinde bankacilik denetiminin kalitesinin
arttirilmasi ve standartlastirilmasi icin Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) biinyesinde faaliyet gdsteren Basel
Bankacilik Denetim Komitesi’'nce BASEL | diizenlemeleri hazirlanmig, 2004 yilinda s6z konusu diizenlemelerde
BASEL Il adi altinda revize edilmistir. BASEL Il diizenlemeleri kapsaminda bankalarin piyasa ve operasyonel riskleri
icin karsilik ayirmalari zorunlulugu, yapilan en 6nemli degisiklik olmustur.

ABD’de baslayan finans krizinin kiresel ekonomiye verdigi hasarin tekrarlanmamasi icin bankacilik sektoriiniin
daha siki gézetim ve denetime tabi tutulmasini saglayacak yeni dnlemlerin alinmasi geregi dogmustur. Bunun
sonucunda BASEL Il kriterleri, 27 Ulkenin merkez bankalari ve bankacilik dizenleme kurumlarinin uzun siren
¢alismalarinin ardindan 12 Eyliul tarihinde gergeklestirilen son toplantiyla gézden gegirilmis ve getirilen yeni
diizenlemeler BASEL Ill kriterleri adi altinda toplanmigtir.

Basel IlII’tiin Basel II’den Farkliliklari

BASEL Il ile birlikte getirilen temel diizenleme, 2007 kiiresel finans krizinde bankalarin sahip olduklari sorunlu
varlklarin deger kaybi nedeniyle ugradiklari zararin yol actigi sermaye kayiplarinin tekrarlanmasini énlemek ve
bankacilik sisteminde finansal istikrari tehdit eden unsurlarin olumsuz etkisini azaltmak amaciyla sermaye
rasyolarinin arttirilmasidir. BASEL 11II'Gn getirdigi degisiklikler, sermaye gerekliliklerinin yukseltilerek sartlarin
sikilagtirilmasi olarak 6zetlenebilir.

BASEL Il ve BASEL Il kargilastinldiginda belli farkhliklar géze ¢arpmaktadir.

BASEL Il BASEL I
Birincil Sermaye Rasyosu 4.0% 6.0%
Cekirdek Birincil Sermaye Rasyosu 2.0% 4.5%
Sermaye Koruma Tamponu -- 2.5%
Konjonktiirel Sermaye Tamponu - %0-%2.5
Minimum Ana Sermaye Gereksinimi 2.0% 4.5%

Henuz belirsiz,

Sistemil Olarak Onemli Bankalar igin Ek Sermaye - -
¢ahsmalar surlyor

BASEL II'de %2 olan minimum ortak sermaye gereksinimi Basel lll ile %4.5’e ¢ikarilmaktadir. Bununla beraber ana
sermaye ve diger sinirlandirici finansal araglari igeren birincil sermaye rasyosu (Tier 1) da %4’ten %6’ya ¢ikariimistir.
Ayrica %2 olan gekirdek birincil sermaye rasyosu da %4.5’e yukseltilmistir.

Ayrica, BASEL II'de olmayan ana sermaye tarafindan karsilanacak olan sermaye koruma tamponu, BASEL llI'de
%2.5 olarak kararlastiriimistir. Sermaye koruma tamponunun amaci finansal ve ekonomik kriz donemlerinde banka
sermayelerinde meydana gelebilecek olan kayiplari dnlemek igin bir tampon olusturulmasidir. Bankalarin koruma
tamponunu azaltmalari halinde denetleyici otoriteler tarafindan temetti, hisse geri alimlari ve primler konusunda
kisitlamalar getirilecektir.



Ana sermaye rasyosu ve sermaye koruma tamponu bir arada disltnuldiglinde bankalarin, ellerinde tutmasi
istenen sermayenin risk tasiyan varliklara orani %7 olacaktir. Bu oranin %4.5’in altina didsmesi halinde ise
dizenleyici kuruluslar tarafindan midahale edilecektir. Bu oran BASEL Il diizenlemelerine gore ise %2 seviyesinde
bulunmaktadir.

Yine BASEL II'de olmayan ve amaci bankacilik sektorinu asiri kredi bliylimesinden korumak olan konjonktiirel
sermaye tamponu Ulke konjonktiriine bagh olarak ortak sermayenin %0 ila %2.5’u araliginda olacaktir. Ancak
amacina paralel olarak bu tampon sadece asiri kredi dagitimi oldugu durumlarda ve sermaye koruma tamponunun
bir uzantisi olarak kullanimda olacaktir. Amag, bankacilik sisteminde, kredi kayiplarina yol agacak 6lgtiide asiri kredi
genislemesi gorilmesi durumunda bankalari sermaye artirrmina gitmek zorunda birakmayacak, ek bir koruma
saglamaktir.

BASEL Il dizenlemelerinin bankalarin daha az risk almasini ve ellerinde daha fazla nakit tutmalarini
gerektirmektedir. Yiksek sermaye rasyolarini iceren yeni gereklilikleri karsilayabilmek igcin bankalarin sermaye
artirrmina gitmeleri gerekecektir.

BASEL III’e Gegis Asamalari

Temmuz ayinda yapilan Basel Komitesi toplantisina gore 2012 yilinda yirirliige girmesi beklenen Basel I
kriterlerinin, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren uygulamaya konacak olmasi ve toplam dokuz yillik bir siire¢ icinde
tiim gecis asamalarinin tamamlanarak 2019 yili itibariyle nihai sekliyle uygulanmasi 6ngorilmektedir. Ocak 2013’ta
baglayacak uyum siirecinde Asgari Ana Sermaye ve Birincil Sermaye rasyolarinin 2015 yilina kadar hedeflenen
seviyelere (%4.5 ve %6) cekilmesi 6ngoériilmekte, diger kriterlerin ise Ocak 2019 itibariyle saglanmis olmasi
gerekmektedir. Uyum sirecinin yillara yayilmis olmasi, Basel IlI'in sermaye artirimini gerektirecek olmasina
ragmen bankalarca olumlu karsilanmasina neden olmustur.

Son yapilan toplantiyla BASEL III’e gegis asamalari (Bkz. Tablo-2)asagidaki sekilde kararlastiriimistir:

1. 1 Ocak 2013 tarihinde BASEL Il diizenlemeleri uygulanmaya baslanacaktir. Bu nedenle bu tarihe kadar liye
Ulkeler yeni kurallari ulusal yasalarina uyumlastirmis ve gerekli diizenlemeleri yapmis olmalari ve ayni
tarihte, bankalarin Risk Agirlikli Varliklara (RAV) orani agisindan minimum seviyeleri karsilamis olmalari
gerekmektedir. Bunlar;

e Ana Sermaye/ RAV = %3.5
e  Birincil Sermaye/RAV = %4.5
e Toplam Sermaye/RAV = %8.0

Minimum ana sermaye ve birincil sermaye orani 1 Ocak 2013 ve 1 Ocak 2015 tarihleri arasinda
tamamlanacaktir. Minimum ana sermaye rasyosu 1 Ocak 2013 itibariyle %2’den %3.5’e, 1 Ocak 2014'te
%4’e, 1 Ocak 2015'te %4.5'e yikseltilmis olacak; birincil sermaye rasyosu da 1 Ocak 2013’'te %4’ten
%4.5’e, 1 Ocak 2014’te %5.5’e ve 1 Ocak 2015’te %6’ya yiikseltilmis olacaktir. Toplam sermaye rasyosu ise
%8’de kalacak ve herhangi bir degisiklige gidilmeyecektir. %8’lik toplam sermaye rasyosu ve birincil
sermaye rasyosu arasindaki fark ise ikincil sermaye rasyosu tarafindan karsilanacaktir.

2. Finansal kuruluslarda toplamda %15’in lizerinde olan yatirimlar, ipotek hizmet haklari (mortgage servicing
rights) ve zamanlama farklarindan dolayi ertelenen vergileri iceren tasfiyelerin ise 1 Ocak 2018 tarihi
itibariyle ana sermayeden tamamen disiriilmesi gerekmektedir. Bu diizenleyici tasfiyelerin, %20’si 1 Ocak
2014'te, %401 1 Ocak 2015'te, %60’1 1 Ocak 2016’da, %80’'i 1 Ocak 2017'de ve %100°G 1 Ocak 2018’'de
tamamlanmis olacaktir. Ancak bu siirecte ana sermayeden dislrilmeyen kisim mevcut ulusal anlagsmalara
konu olmaya devam edebilecektir.

3. Sermaye koruma tamponunun uygulama asamalari ise 1 Ocak 2016’da baslayacaktir. 1 Ocak 2016’da
%0.625 orani ile uygulanmaya baslayacak ve her yil %0.625 oraninda arttirilarak 1 Ocak 2019 tarihinde
%2.5 oraniyla tamamiyla uygulamada olacaktir. Asiri kredi bliylimesi yasayan tlkeler, sermaye koruma



tamponunun ve konjonktiirel tamponun asamalarini hizlandirmak zorunda kalacaktir. Ulke yetkililerinin
gecis stireglerini kisaltmak konusunda takdir yetkisi bulunmaktadir.

Bu sliregte minimum rasyo gerekliliklerini karsilayan ancak %7’lik ana sermaye rasyosu hedefinin altinda
kalan bankalar, koruma tamponunu karsilayabilmek icin kazang tutma politikalarini uygulamak zorundadir.
Bankalara yapilan mevcut devlet yardimlari ise 1 Ocak 2018’e kadar devam edecektir. 1 Ocak 2013’ten
baslayarak 10 yillik bir siiregte birincil veya ikincil ana sermaye olarak nitelenemeyen sermaye araglari
kullanimdan kaldirilacaktir. Bu araglarin orani 1 Ocak 2013’te %90 tavan seviyesinden her yil %10 oraninda
azaltilacaktir. Bunlara ek olarak itfa edilen tesvik araglari uygulamada olacaklari son tarihe dek asamali
olarak kullanimdan kaldirilacaktir.

Birincil ana sermaye rasyosuna dahil olmak igin gerekli kriterleri tasimayan sermaye araclari 1 Ocak 2013
tarihine kadar bu sermaye rasyosundan gikarilacaktir. Ancak, asagidaki lg kriteri tasiyan sermaye araglari
5. maddede belirtildigi sekilde islem gorecektir. (1)herhangi bir ortakliga dahil olmayan anonim sirketler
tarafindan ihrag edilen, (2) gegerli muhasebe standartlarinca sermaye olarak islem goren, ve (3) ilkenin
mevcut banka kanununca birincil sermayenin bir unsuru olarak tanimlanan sermaye araglari.

Sermaye araglarina dair butin bu kurallar, ancak bu kurallara dair BIS basin agiklamasinin yayinlandig
tarihten 6nce uygulamaya konan sermaye araglari igin gegerlidir.

Kaldira¢ oranlarinin uygulama asamalari ise su sekilde olacaktir: Denetleyici gézetim 1 Ocak 2011’de
baslayacak, 1 Ocak 2013-1 Ocak 2017 tarihleri arasinda es anh galisma yirutilecek ve kaldirag oranina
iliskin bilgilendirme c¢alismalari 1 Ocak 2015’te baslayacaktir. Es anh ¢alisma doneminden elde edilen
sonuglara gore, 2017 yihinin ilk yarisinda 1 Ocak 2018 tarihinde 1. Yapisal Bloga gegebilmek amaciyla nihai
dizeltmeler yapilacaktir.

Tablo-2 Basel lllI'e Gegis Asamalari (%)

2011 2012 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 2018 1 Ocak 2019
Minimum Ana Sermaye Rasyosu 35 4 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5
Sermaye Koruma Tamponu 0.625 1.25 1.875 2.5
Minimum Ana Sermaye + Sermaye Koruma 35 4 45 5125 5 75 6.375 7
Tamponu
Ana. Se:rm‘aye Rasyosu'ndan Yapilacak 20 40 60 80 100 100
Kesintilerin Asamalari
Minimum Birincil Sermaye (Tier 1 ) Rasyosu 4.5 5.5 6 6 6 6 6
Minimum Toplam Sermaye 8 8 8 8 8 8 8
Minimum Toplam Sermaye + Sermaye 3 3 3 3.625 925 9875 105
Koruma Tamponu
Cekirdek Olmayan (non-core) Birincil veya 2013'ten baglayarak 10 yillik siirecte tamamlanacak
ikinci Sermaye Olarak Nitelenemeyen
Sermaye Araclari 90 80 70 60 50 40 30

. Es-anli ¢alisma (1 Ocak 2013 - 1 -
D | Nih
Tier-1 Kaldirag Rasyosu ggitez\r:u Ocak 2017) Bilgilendirme 1 U IU?T: 1. Yapisal Bloga Gegis
Ocak 2015 itibariyle baslayacak y

Likidite Teminat Rasyosu Gozetleme Donemi Asgari Standardin ilani
Net Duragan Finansman Rasyosu Gozetleme Donemi Asgari Standardin ilani




2011 yilinda baslayacak gézlem déneminin ardindan, 1 Ocak 2015 tarihinde Likidite Teminat Rasyosu uygulamaya
baslanacaktir. Revize edilmis net sabit sermaye rasyosu ise 1 Ocak 2018 tarihinde minimum diizeyde uygulanmaya
baglayacaktir. Gegis donemi boyunca rasyolari izlemek i¢cin Komite bir raporlama siireci baslatacak ve yeni getirilen
standartlarin finans piyasalari, kredi genislemesi ve ekonomik blyime (izerindeki etkilerini incelemeye devam
edecektir.

Kiiresel finans sistemindeki istikrarsizliklar karsisinda Basel lll yeterli mi?

Basel Il kriterleri bankalarin sermaye yapilarini giigclendirecek olmasi agisindan olumlu bir girisimdir. Kiresel krizi
en hafif sekilde atlatan Kanada bankalarinin sermaye yapilari 6érnek alinarak hazirlanan kriterlere gegis igin
baslangig tarihinin 1 Ocak 2013 olmasi ve 2019 yili itibariyle tamamlanmasinin 6ngoérilmesi, kiiresel kriz nedeniyle
daralan ve halen arttigi gozlenen kredi arzinin olumsuz etkilenmeyecek olmasi agisindan Basel IlI’in kiresel
ekonomiyi destekleyici rollinii yansitmaktadir.

Buna karsin kiiresel krizin baslamasina neden olan; bankalarin riskli varliklara yatirim yapmalari, bliyik boyutlarda
bilango disi islemleri olmasi, iflas etmesi durumunda sistemik risk yaratacak olan bankalarin sistemdeki varliginin
devam etmesi gibi unsurlar karsisinda heniiz bir 6nlem ortaya konmamis olmasi Basel IlI'in yeterli ve etkin
olabilecegine dair kusku yaratmaktadir. Kamu maliyesi riskleri nedeniyle 6zellikle Avrupa’da bankacilik sisteminin
kiriliganhginin devam etmesi de finans sisteminin ¢ok da glvenli olmadigini géstermektedir. Bu ortamda Basel IIl’(in
tek finansal istikrari saglamak icin basina yeterli olmasi beklenemez.

Basel III’iin uygulanmasina dair giigliikler, kiiresel kriz sonrasi ekonomilerin toparlanma asamasinda bulunmasi ve
ozellikle gelismis Ulkelerde bu toparlanmayla ilgili belirsizliklerin varhgi, bankalarin sermaye yapilarinda 6nemli bir
degisiklik yapilmasini glglestirebilecek bir faktordir. Merkez bankalarinin kredi daralmasini gidermek igin
piyasalara verdigi asiri likidite halen finansal sistemin islerligini korumasi igin 6nemli bir glic unsurudur.
Piyasalardaki asiri likiditenin sistemden ne zaman ve ne 6lglide ¢ekilebilecegi ekonomik toparlanmaya bagli iken,
bunun gergeklestirilmesi de makroekonomik dengesizliklere yol agma riski tasimaktadir.

Kiresel finans krizi sonrasinda piyasalarda olusan likidite bollugu ve faiz oranlarinin tarihi dusik seviyelerde
bulunmasi, halen sistem icin ciddi bir dengesizlik yaratmaktadir, ¢inkl bu kosullar yeni bir finans krizi icin en uygun
ortami sunmaktadir. Ayrica, 2007 kiiresel krizinin baska bir sonucu olan yiksek kamu agiklari da 2010 yilinin ilk
yarisinda yasandigi lizere 6nemli bir sistemik risk unsuru olmaya devam etmektedir.

Sekil 1 - Basel llI’iin Olumlu ve Yetersiz Yonleri

Olumlu Yonleri

Yetersiz Yonleri

eBankalarin daha fazla sermaye ayirmasinin
ongoriilmesi ve boylece bankalarin yarattig
sistemik riskin azaltiimasi

eUyum sirecinin uzun olmasinin ekonominin
toparlanmasini destekleyecek olmasi

eUyum sirecinin uzun olmasi nedeniyle
sistemin yeni risklere karsi korumasinin az
olmasi

eKiiresel finans sistemindeki istikrarsizliklarin
devam ediyor olmasi

eKiresel kriz sonrasi kiiresel finans sisteminin
istikrari  konusunda atilan ilk kapsamli
uluslararasi girisim olmasi

oBlylk Olgekli kuruluslarin sistemik risk
yaratmamasi i¢cin somut bir adim atilmamasi

eBankalarin daha fazla sermaye ayirmalarinin
karhhgr azaltabilecek olmasi

Basel Il kriterleri, iflas etmesi finans sitemini sarsabilecek olan bankalarin sistemik risk yaratmalari ihtimalini
azaltsa da, bankalarin “iflas edemeyecek kadar bilyiik” (too big to fail) olmalari sorununun 6niine gegebilecek bir
oneri sunmamaktadir. Ancak, G20 ulkelerinin bankacilik sistemi hakkindaki taahhitlerini yerine getirmek icin
kurulan Finansal istikrar Kurulu (Financial Stability Board) da bu bankalarla ilgili ne tiir tedbirler alinmasi gerektigi
konusundaki tavsiyelerini Kasim ayina kadar agiklayacak olmasi nedeniyle bu konudaki umutlar devam etmektedir.



Bu arada, sermaye rasyolarinin artirilmasi bankalarin kullanabilecegi kaynaklari azaltarak karlihgl olumsuz
etkileyebilecek bir faktoérdir. Basel Il kriterlerinin esas olarak biyik 6lgekli bankalarin sermaye ihtiyacini artiracak
olmasi ve genelde Kiigiik ve Orta Olcekli sirketlere finansman saglayan nispeten kiiciik bankalarin halen Basel III'iin
Ongordugi sermaye rasyolarini biyiuk oranda karsiliyor olmalari karlilk bakimindan daha ¢ok biyik bankalarin
etkilenecegine isaret etmektedir.

Basel Il kriterleri ve G20 Ulkelerinin global finansal istikrar agisindan almasi beklenen diger 6nlemlerin banka
bilangolarini ve toplam global kredi hacmini kigultmesi ihtimali de dikkate alinmalidir. Bu durum ekonomik
toparlanma siireci tamamlandiginda, sirketlerin banka kredilerine daha az oranda ulagsmalarina sebep olabilecektir.
Bunun sonucunda firmalarin tahvil ve hisse senedi ihraci gibi yontemlere basvurarak kaynak saglamalari s6z konusu

olacaktir.



Agiklanacak Veriler (20-27 Eyliil 2010)

Ekonomi Gliindemi Onceki Beklenti

20.09.2010 ingiltere Para Arzi (Agustos) %0.4 -
italya Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) -3.058 mlyr --

Japonya Tatil - -

21.09.2010 ABD FED Faiz Karari %0.25 %0.25
Yeni Baslayan Konut insaatlari (Agustos) 0.546 mlyn 0.55 mlyn

Konut Baglangiglari (Agustos) %1.7 --

insaat izinleri (Agustos) %-4.1 -

22.09.2010 ABD Haftalik Mortgage Verileri -- --
Euro Bolgesi Sanayi Siparisleri (Temmuz) %2.5 %-1.1

Tuketici Glven Endeksi (Eylil) -11.7 --

23.09.2010 ABD Haftalik issizlik Basvurulari 450 bin 450 bin
Onciil Géstergeler Endeksi (Agustos) %0.1 %0.1

ikinci El Konut Satiglari (Agustos) 3.83 mlyn 4.1 mlyn

Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (Eyll) 55.0 54.5

PMI Hizmetler Endeksi 55.6 55.5

Almanya PMI imalat Endeksi (Eyll) 58.2 57.6

PMI Hizmetler Endeksi (Eylul) 58.5 57.0

Fransa PMI imalat Endeksi (Eyliil) 55.1 55.0

PMI Hizmetler Endeksi (Eylul) 60.4 60.0

Japonya Tatil - -

24.09.2010 ABD Yeni Konut Satislar (Agustos) 0.276 mlyn 0.29 mlyn
Dayanikl Mal Siparisleri (Agustos) %0.4 %-1.0

Almanya IFO Endeksi (Eylil) 106.7 106.2

Fransa Biyiime Orani (ikinci Ceyrek, Revize) %0.6 --

italya Perakende Satiglar (Temmuz) %0.5 --




EKONOMIK AKTiVITE GOSTERGELERI
ABD Biiyiime Beklentisi
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ABD Dis Ticaret Dengesi ABD Menkul Kiymetlerine Net Yabanci Yatinnmi
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KONUT PiYASASI GOSTERGELERI
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iISGUCU PiYASASI GOSTERGELERI
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EURO BOLGESI

AKTiVITE GOSTERGELERI

Biiyiime (Ceyreklik) Biiyliime Tahminleri
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DIS TICARET GOSTERGELERI

Ithalat-lhracat Dis Ticaret Dengesi
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iISGUCU GOSTERGELERI

Issizlik Orani Istihdam ve PMI
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Tiiketici Giiven Endeksi ve Ozel Tiiketim
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LIKIDITE GOSTERGELERI

ABD Kisa Vadeli Faiz Oranlari

LIBOR ve OIS Spreadleri
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Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
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