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Enflasyondaki diisiis Haziran ayinda devam etti...
Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, Haziran ayinda Tiiketici Fiyatlari

Endeksi (TUFE) bir 6énceki aya gore beklentilerin (izerinde %0.56 oraninda
gerilemistir. Yillk bazda TUFE ise %9.10 seviyesinden %8.37 seviyesine
gerileyerek Ocak ayindan sonra agiklanan en disiik 2010 yili enflasyon oranina
diismustir. Cekirdek enflasyon olarak bilinen enerji, gida ve alkolsiiz icecekler,
alkollu igkiler ile tatun Grdnleri ve altin hari¢ “I Endeksi” ise aylik bazda %0.10
oraninda artmis boylece, yillik cekirdek enflasyon %5.46 seviyesinden 4.95
seviyesine gerilemistir.

Merkez Bankasi enflasyon verileri ardindan...

Aciklanan Haziran ayi tuketici fiyatlari ardindan TCMB hazirlardigi Fiyat
Gelismeleri Raporunda Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti’nde de ifade edildigi
gibi gida fiyatlarinin yillik artis hizindaki diisiisiin devam ettigini, temel enflasyon
gostergeleri orta vadeli hedeflerle uyumlu seyrini stirdlirdigini vurgulamistir.

Sanayi Uretimi Mayis ayinda yillik bazda %15.6 artti...

Aciklanan Mayis ayi sanayi Uretimi endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %15.6
oraninda artmistir. Endeks Nisan ayina gore ise %3.7 oraninda artis gostermistir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi tretim endeksi ise bir 6nceki
aya gore % 1.9 artmistir. Nisan ayinda yukselis hizi bir miktar yavaslayan sanayi
Uretim endeksinin Mayis ayinda beklentilerin Uzerinde bir performans
gostermesi ve ozellikle mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis serideki artis
olumlu bir gelisme olarak degerlendirilebilir. Fakat sanayi tretim endeksindeki
olumlu baz etkisinin 6nimizdeki donemde zayiflamasiyla sanayi Uretim
endeksindeki artisin dniimiizdeki aylarda yavaslayacagini diisliniyoruz.

Enflasyon beklentilerinde diigiis siiriiyor...

Beklentilerden iyi gelen Haziran enflasyon verisinin ardindan yil sonu TUFE
beklentisi %8.01'den %7.73'e diisti. 12 ay sonrasi icin enflasyon beklentisi ise 11
baz puan disisle %7.24’e geriledi. Buna karsilik 24 ay sonrasi igin beklentisi
degismeyerek %6.85’'te kald. Diger yandan bir 6nceki ankette ¢ ay icinde
yaklasik 25 baz puan faiz artinnmi beklenirken, son ankette g aylik donemde
politika faizinin %7 seviyesinde sabit kalmasi beklendigi izlenmektedir. Yil sonu
blyime beklentisi ise %5.2'den %5.4'e ylkseltildi.

Hazine nakit dengesi 10.3 milyar TL acik verdi...

Hazine nakit dengesi Haziran ayinda gegen yila gore %300’Un (zerinde artisla
10.3 milyar TL acik verdi. Haziran ayinda nakit bazda toplam 13,2 milyar TL gelir
elde edildi, 19,7 milyar TL faiz disi harcama yapildi ve 6,6 milyar TL faiz disi acik
olustu.

Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Veriler...

Haftalik Yurtici Ekonomi Giindemi

Tarih Agiklanacak Veri Onceki Veri Beklenti
12.07.2010 Cari Islemler Dengesi (Mayis) 4.4 Milyar $ 3 Milyar $(agiklandi)
15.07.2010 Issizlik Orani (Nisan) %13.7 %12.8

TCMB PPK Faiz Karari %7.00 %7.00
16.07.2010 Tuketici Guven Endeksi (Haziran) 86.6 87.3




Enflasyondaki diisiis Haziran ayinda devam etti...
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Kaynak:TCMB

Grafik-2
TUFE Harcama Gruplarinin Katks! TUFE’'nin beklentilerimizden dusik gelmesinde
islenmemis gida fiyatlarinda aylik bazda gergeklesen
Aylik mYillik %2.52 oranindaki dusisiin - beklentimizin  Gzerinde
gerceklesmesi  etkili  olmustur. Gida fiyatlarinin
Gida ve alkolsiiz igecekler enflasyondaki dislise katkisi 0.70 puan olmustur. Mayis
Giyim ve ayakkabi ayinda %4.38 oraninda sert bir disls yasayan gida
Lokanta ve oteller fiyatlarinda Haziran ayinda disisiin daha sinirl olacagi
beklentimize ragmen gida fiyatlarindaki dislisiin Haziran

Konut

ayinda da oldukga glcli oldugu gorilmektedir. Gida

Ulagtirma
fiyatlarindaki dustste islenmemis gida fiyatlarinda Mayis
Eglence ve kiiltiir . e . .
ayindan sonra Haziran ayinda da disls izlenirken,

Haberlesme distisiin meyve ve sebze fiyatlarindaki gerilemeden

Kaynak:TCMB, Vakifbank kaynaklandigi goriilmektedir. TUFE Harcama gruplarinda
diger alt sektorlerde ise aylik bazda sinirli degisimler yasanirken, giyim grubunda fiyatlar son iki yilin Haziran
ayinin bu yil bir miktar artis kaydetmistir. Oniimiizdeki ay ise sezon indirimlerinin baslamasiyla giyim grubunda
sert indirimler yasanmasini bekliyoruz. Ulastirma grubu ise son iki yildir Haziran ayinda yasadigi ylkselislere

ragmen bu yil %0.42 oraninda gerilemistir.
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Mayis ayinda aylik bazda %1.15 oraninda diisiis yasayan UFE’de de Haziran ayinda diisiisiin devam ettigi

izlenmektedir. Aylik bazda %0.50 oraninda diislis yasayan Uretici fiyatlari yillik bazda ise %9.21 seviyesinden
%7.64 seviyesine gerilemistir. Tarim fiyatlari meyve ve sebze fiyatlarindaki diistslere bagl olarak aylik bazda
%0.70 oraninda azalirken, yillik bazda artis orani %15.4 seviyesine gerilemistir. Tarim grubunda yilhik bazdaki
distse ragmen enflasyonun bir 6nceki sene Haziran ayinda %2.85 seviyesinde oldugu degerlendirildiginde
tarim grubunda enflasyonun son derece giiclii oldugu gérilmektir. TUFE’de islenmemis gida fiyatlarinda ise
yillik enflasyonun 2009 Haziran ayinda %22.3 seviyesinde yer alirken, 2010 yilinda %8.20 seviyesine geriledigi
gorilmektedir. Bu durumda tarim {rlnlerinde Uretici fiyatlarindaki artisa ragmen biiylik c¢ogunlu tarim
Grlnlerinden olusan islenmemis gida fiyatlarinda yasanan distis maliyet kaynakl fiyat artislarina ragmen talep
yetersizligi ile tiiketici fiyatlarinin dismesi ile aciklanabilir.

Grafik-5
2010 yilinda gida fiyatlarinda son derece
u volatilitesi yluksek sert hareketler yasanmustir.
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Grafik-5'te s6z konusu yillarda gida

1992 ==2002 —2004 2010 fiyatlarindaki aylik degisimler incelendiginde,

gecmis yillarda yihn ilk aylarinda sert

ylkselisler ardindan 2010 vyilina benzer

Kaynak:TCMB sekilde Mayis ve Haziran aylar iginde gida

fiyatlarinda sert distsler yasandigi gorilmuastir. Yasanan disisler icinde 2010 yilinda gida fiyatlarindaki

disisiin en sert oldugu gorilmektedir. 1992 ve 2002 yillari basinda yikselislerin daha sert oldugu dikkate
alindiginda, 2004 yilinda izlenen hareketin 2010 yilinda izledigimiz harekete daha yakin oldugu sdylenebilir.

Grafik-6 Gida Fiyatlarindaki Diisiis

Gegmis yillarda gida fiyatlarindaki Mayis ve Haziran aylari
icindeki toplam dususler incelendiginde, en yiksek
dislisiin 2010 yiinda yasandigi gorilmektedir. Temmuz
ayinda so6z konusu yillarda distslerin devam etmesi bu yil
da gida fiyatlarindaki distsin Temmuz ayinda devam

edebilecegine isaret etmektedir. Fakat dusisiin diger iki

ayda daha yiiksek olmasi nedeniyle 2010 yilinda son
1992 2002 2004

%6.03 %5.34 %4.29
+%1.65 +%0.33 +%0.29

derece sinirh olmasi miimkiin olabilir. S6z konusu yillarda
baz etkisinin getirdigi farkliliklarin da dikkate alinmasi
gerektigi son derece 6nemliyken, gecmis yillardaki genel

trendin bu sekilde oldugu séylenebilir. Temmuz ayinda
Kaynak:TCMB

! séz konusu yillar icindeki enflasyon oranlarinda baz yili farkli olmasi nedeniyle bu yillari karsilastirmak sayisal olarak yaniltici olmakla
birlikte genel trendi yansitmaktadir. Fakat baz yili etkisinin getirecegi sayisal farkliliklarin géz ardi edilmemesi gerekmektedir.
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dolayisiyla beklentimiz gida fiyatlarinda sifira yakin bir degere isaret ederken, enflasyonda belirleyici kalem

sezon indirimlerin baslamasiyla giyim grubu olacaktir.

Grafik-7
13 - Gegmis yillar incelendiginde Temmuz ayina iliskin tablo
1 | sinirh bir dislse isaret ederken, diger dnemli bir soru
11 - ise yilin kalan kisminda gida fiyatlarindaki hareketin
10 - nasil olacagl yonindedir. Agustos ayina rastlayan
9 - ramazan ayl gida fiyatlarinda vyikselislere neden
8 - ‘ olabilecekken, ©nlimizdeki aylarda yasanan sert
7 \-\,\_’/\ disuslerin ardindan sert yiikselislerin gerceklesip
6 1 gerceklesmeyecegi  yilsonu  enflasyon rakamlar
> Uzerinde son derece 6nemli olacaktir. Beklentilerden
N o 6 oo o o o lyi gelen Haziran enflasyon verisinin ardindan yil sonu
2 E E § E E g § 3 E E § 2 E E § ;ﬂ ?g TUFE beklentisi %8.01'den %7.73'e diserken, bizim
beklentimiz simdilik %7.9 oranina isaret etmektedir.
——12 Ay Sonras: Yilik TUFE Beklentisi Asagi yonlii risklerin glicli oldugu dikkat cekerken, bu
Yilsonu TUFE Beklentisi beklentimiz altinda gida fiyatlarinda Temmuz ayi
Kaynak:TCMB ardindan dususlerin  yasanmayacagl tahminimiz yer

almaktadir. Maliyet kaynakli fiyat artislarina ragmen talep yetersizligi ile tiiketici fiyatlarinin dismesi dikkate
alindiginda yurtici talepteki seyrin de son derece 6nemli oldugunu distinlyoruz. Fakat gida gibi elastikligi diisiik

olan mallarda talep vyetersizliginin daha fazla fiyat disisine neden olmayacagi bu beklentimizi
desteklemektedir.

Agiklanan Haziran ayi enflasyon rakamlari TCMB'nin son PPK toplanti 6zetlerinde Haziran ayinda islenmemis
gida fiyatlarindaki distsiin sirdigi seklindeki agiklamasina paralel bir goriinti ¢izerek TCMB'nin kredibilitesini
arttiran bir gelisme olmustur. Enflasyon yasanan diisiis TCMB’nin faizleri bir stire daha mevcut seviyelerde
tutma konusunda daha rahat olacagini yansitmaktadir. Bu durum TCMB’nin 15 Temmuz’'da gergeklestirecegi
toplantisinda faizleri degistirmeyerek sabit tutmaya devam edecegine isaret etmektedir. Oniimiizdeki désnemde
mevsimsel olarak giyim fiyatlarindaki diistislerle enflasyondaki seyrin tek hanelerde devam edecegini bekliyoruz
ancak Agustos ayinda Ramazan ayi nedeniyle gida fiyatlarindaki dislisiin yerine artislara birakmasi mimkin
olabilir. Olumlu baz etkisininde yilin dérdiinci ceyreginde zayiflamasiyla TCMB’nin ilk faiz arttirrmina yilin son
ceyreginde baslamasini bekliyoruz.
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Sektorel Buyiime Hizlar (%)
Sektorler Sektor 2009 2009 2009 2009 2010 300 - Sektorel Buyume Hizlan (%)
Paylan I Il. . V. I
(%) Cey Cey Ceyrek Ceyrek Ceyrek 20.0

T 4.1 5 b . 1. -3.

arm 0.8 6.5 3.6 5 3.8 100 4

Sanayi 25.4 -22.3  -11.7 -4.5 12.8 20.6

insaat 5.6 -186 -21.1 -183  -6.6 8.0 0.0 -

Ticaret 13.3 -26.2  -15.2 -7.2 10.3 22.4

-10.0 4

Ulas. ve Haber. 14.9 -16.3 -10.3 -5.0 3.6 11.3

Mali Kur. 125 108 75 7.8 8.1 4.7 -20.0

Konut Sah. 5.5 4.5 4.8 3.8 34 0.6 300 4

Egitim 2.4 07 13 33 3.1 18 20091 2009l 2009-ll  2009-IV  2010-I

Sag. is. ve Sos. Hiz. 1.5 0.8 2.9 4.5 4.9 5.2

Vergi-Sub. 8.6 -21.9 -7.8 -8.1 6.3 16.9

GSYiH -145 -7.7 -2.9 6.0 11.7 ETarim ™ Sanayi insaat M Ticaret m Ulastirma

Kaynak:TUiK
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Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)

Harcama Bilesenleri Sektor 2009 2009 2009 2009 2010
Paylari I . n. V. I
(%) Cey Cey Cey Cey Cey
Yer. Hanehalki Tik. Har. 74.0 -10.1 -1.8 -1.9 4.7 9.9
Dev. Nihai Tiik. Har. 10.1 5.1 0.5 5.2 17.9 1.0
Gay. Safi Ser. Olus. 21.6 276  -244  -185 -4.7 14.4
Kamu Sektorii 2.3 11.8 0.2 -5.7 -8.6 -25.6
0Ozel Sektor 19.3 -322 -287 -21.0 3.5 22.1
Mal ve Hiz. ihracati 23.6 -11.3 -11.0 -5.4 6.4 -0.1
Mal ve Hiz. ithalati 27.1 309 -206  -11.7 10.5 211
GSYiH -14.5 7.7 2.9 6.0 11.7
Kaynak:TUIK
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Kaynak:TUIK
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Sektoérel Bazda Sanayi Uretim Endeksi
Sektorler Yillik Degisim Orani (%)
Mayis Ayl
2009 2010
Petrol Uriinleri -25.2 9.2
Tekstil -17.0 221
Gida 121 7.6
Kimyasal Madde -4.9 11.7
Ana Metal Sanayi -25.1 10.2
Metalik OIlm. Dig. Mineral -20.0 18.0
Aramali Imalati Tagit Araglari -42.0 26.0
Dayaniklh Tiiketim Mali Imalati Makine Techizat 29 28.6
—— Dayaniksiz Tiiketim Mali Imalati i 127 14.6
—— Sermaye Mali imalati
Kavnak:TUIK Kaynak:TUiK
Aylik Sanayi Siparis Endeksi Aylik Sanayi Ciro Endeksi
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Kaynak:TUIK Kaynak:TUIK
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Kaynak:0SD,Vakifbank

——Beyaz Esya Uretimi (Adet)

Kaynak:Hazine Mustegarhgi
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Kapasite Kullanim Orani
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Kaynak:TUIK Kaynak:TUIK
Yatinnm Tegvik Belgeli Sabit Sermaye Yatirim Tutari Verilen ingaat Ruhsatlari
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Kaynak:Hazine Mustegarhgi Kaynak:Hazine Mustesarligi
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125.0
120.0
115.0
110.0
105.0
100.0
95.0 -
90.0 -
85.0 -
800 +—r——T—T—T—T—T—T—

1
v

——Toplam Sanayide Verimlilik Endeksi
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyonu
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Kaynak:TCMB

TUFE Harcama Gruplan
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Kaynak:TCMB, Vakifbank
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[Ye) (Y= (Yo} ~ ~ o] oo} oo} [e2} [e2) o

© © © o o © © © © o +H

ISt N 0 vz Q9 © > T =

§ 8 &2 23 5 % F € &

Tarim ——Sanayi ——Iimalat Sanayi
Kaynak:TCMB

—— UFE (yillik-%deg.)

Kaynak:TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (yillik-% deg.)

35
30
25
20
15
10
5 4
0 —_— e
NV 0 0 0 0 0 A O O O O 6 O O O
S 3335999 95 93 9 S = = o
© = > = v © = > = v 0 = >
8255388288388 2%
——Gida ——Enerji Tiife
Kaynak:TCMB
Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi
230 1800
210 - 1600
190 - 1400
170 - 1200
150 - 1000
130 - 800
110 - 600
90 - 400
70 A - 200
50 0

AL PR XL O L O L X

SIS PRSP\ PRGN

L FREF P FLE TR & P LS ®

TN VY VDY Y B Y Y
o w v v w A ¥

——— UN Diinya Gida Fiyat Endeksi
—— UBS Emtia Fiyat Endeksi

Kaynak:Bloomberg




ITO Enflasyon Gostergeleri

90
80 -
70
A
60 -
50—\\
40 - \/
30 \
20 - TR :
10 NS o [\ Vo \/«
o
-10
O O d aN o O & & 1N O VW N 0 0 & O
88999 99 39 9 S 999 9 9 S o
§25823:583:82:283§8§
—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi
istanbul Ucretliler Geginme Endeksi
Kaynak:TCMB
Enflasyon Beklentileri
10
9_
8_
7 - /
N
6_
5_
4 —
X Yo} o ~ ~ ~ oo} o] o) [e2) (o)) [e2} o
S 9 9 9 9 9 9 9 9 & & o =
©v = [C——] = © ) = © ) > ©c ©v
2 ¥ z2% 2222 <=

——12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Beklentisi

Kaynak:TCMB

24 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentisi

Tiirk- is Mutfak Enflasyonu
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OO0 0O 14000 d 000 w4000 do0o o
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O O 0O 0O 0O 00 0000000 0O odd
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gore Deg.)

Kaynak:Tiirk-is

Tiik. Gluiven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti

100

Tiirk-is Gida Enflasyonu( Bir dnceki aya

90 -

80 -

70 -

60 -

50 A

40

Oca.04

Haz.04
Kas.04
Nis.05
Eyl.O5

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

Kaynak:TCMB

Sub.06 1

Tem.06

Ara.06

May.07

Eki.07
Mar.08

AgU.08

Oca.09

Haz.09 7

Kas.09 7

Nis.10
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iSGUCU GOSTERGELERI
issizlik Orani isglicii Durumu
17 26,000
16
15 - 25,000 -
14 4 24,000 -
13
12 23,000 -
11
10 - 22,000 -
9 - _
R R e 21,000
e = e R R I B N = R B = 20,000 -
O O O O O 0O O O O O o o o o o o
S35353533333333333533 19.000
N n n O© © O NN NN 0 0 0 O oo o O ’ T T T T T T T T T T T T
O O O O O O O O O O O © © © O d
O O O O O O O O O O O o o o o o oo} <] [ce) 0 o] <o) (o2} [e2) [e2) D (2] [e2) o
© = > = wv © = > = v ©
. §2853832£5523238
—— Mevsimsellikten Arindinlmis Igsizlik Orani
—— igsizlik Orani isglici Ar;m  —— istihdam Edilenler
Kaynak:TCMB, Vakifbank Kaynak:TCMB

isgiiciine Katilim Orani

55.0

50.0 A

45.0 4

40.0 A

35.0 A

30.0

Oca.08
Mar.08
May.08
Tem.08
Eyl.08
Kas.08
Oca.09
Mar.09
May.09
Tem.09

Eyl.09
Kas.09
Oca.10
Mar.10

isgiiciine Katilma Orani —— istihdam Orani

Kaynak:TCMB

iskur istatistikleri

200,000

180,000 -
160,000 -
140,000 -
120,000 -
100,000 -
80,000 -
60,000 -
40,000 -
20,000 -

0

Oca.08
Mar.08
May.08
Tem.08

Eyl.08

Kas.08
Oca.09
Mar.09

May.09
Tem.09

is Arayanlarin Sayisi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Eyl.09
Kas.09
Oca.10

Mar.10

Sektorlerin Toplam isgiicii igindeki payi

30 53
25 - 32
- 51
—
20 4 L 50
15 - 49
10 - 48
L o47
— T T
> - 46
0 — T — — T 45
o] o) o] o) oo} o) [e2} [e2) [e2} (o)) [e2) (o)) o o
Q@ Q @ @ o o @ 9 o 9 9o A o
© = > = v [ > = v o© =
§252£88255:53838¢3
Tarim Sanayi insaat Hizmetler
Kaynak:TCMB
Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
110
105
100 -
95 -
90 A
85 7T T
NRX >N AN RN RN SN
o) N © N Q\ N & A\ o A\
N & O & S
D D D D o

Sanayi istihdam Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhgi



5,000

4,500 -

4,000 -

3,500 -

3,000 -

2,500 -

2,000 -

1,500

1,000 +—————————————
8888838338888 28 S
$:Fpzifizfois

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
Kaynak:TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

115.0

12

113.0
111.0
109.0
107.0
105.0
103.0
101.0
99.0 A
97.0
95.0 T

— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
25000
0 ——r————————————————
20000 - -1000 -
-2000
15000 - 3000
10000 - -4000 1
5000
5000 - 6000
-7000
o+
-8000
N 0N 0N < T D NN W O NMNOOOWW A O O
©S3883353888853888S 3838 g0
o x = R <z T 2<0T ¥ o 3333338883885 588888+4
. . G N WU 8@ >T LS a NG Vs g
lhracat (milyon dolar) 82&253&<§ﬁ§’&°5£5253
Ithalat (milyon dolar) Dis Ticaret Dengesi (milvon dolar)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
ithalat ihracat
140 140
120 - 120 -
100 100 -
80 80 A
60 60 ,\
40 40 A g
20 20 W ,\/\
\
0 O T T T T T |r11'
-20 20 5
-40 40 1 -
60 -60
n o on < T N NN N W O NN O O O
N on on & DN W W WONDMNDOGOO®OWO O O O O O OO O O O O 0O oo o oo o o -
SRS 28328S22¢232S3%33 LSe35 5 3R 8L58
§38=z535555528388233 SEE£zvFgexszwsIore=r3
—— Ara Mallan (y/y) Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y) Sermaye Mallar (y/y)
——Tiiketim Mallari(y/y) — Tiiketim Mallari (y/y)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 50000
-4000 \,\ I iggg 40000
30000
-14000 - . A\ o
A /N -1000 20000
-24000 - \ L 5000 10000
-34000 - \M\\ - 3000 0
-44000 - \ [ 4000 -10000
- -5000 -20000
54000 6000 8 83335888558883S
8833883558823 3 S ESECSECSESEGSEGSES
© S L T > © o s v v N © o o o o (@] o o (@]
S® 8 = sz E S22 838 S [ — [ [ — [ [

——Cari islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak:TCMB

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)

Kaynak:TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI
Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni Tiiketim Harcamalari
115 130 20
110 /‘\ - 120 15 -
105 1 - 110
100 [/ YA ek S0
95 -+ L 90 5 -
90 - s /\
35 | 0 IV
80 - - 70 5 |
75 - - 60
70 -+ - 50 -10 -+
65 ————+——+——+——_ 40 15
8333888558288 38 538333833333 TI
S & &€ & & & &8 & &€ & & & & D DO d N N M F D WL O R 0 R0 D
< T < T < <1 <1 < T < S8 888 38888 88 8 8 8
Ll Ll o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o o~ o~ o~ o~
Tiketici Gliven Endeksi
3 r e o .. .
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen) Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
CNBC-e Guven Endeksleri Krediler
200.0 20
70 -
150.0 - 60 |
50 -
100.0 - 40 -
30 -
50.0 - 20 |
10 -
O e B L ot+—F———T-+
N N o < LN n O N 0 0 O O
© 9 9 9 9 9 9 9 g g = 3338833385388 383 3
© g Y @ g Y © g 9 8 R 4 £ > L8 £ 68 2% 5 32 8 W ¢
sﬁézgﬁézsﬁgz ST 2z2d 32w Fgs <L
CNBC-e Tiketici Gliven Endeksi Krediler (Yillik % Degisim)
CNBC-e Tiiketim Endeksi
Kaynak:BDDK
Kaynak:Hazine Mustesarhg
Bireysel ve Ticari Krediler
175
155 -
135 -
115 -
95 -
75 -
55 -
35 Jd /\
15 - \\‘/
-5 T T T T T T T T T T T T T —
< < < wn wn o [Ye) (Y= ~ ~ [oe] o] [*2) [e2) (2]
O O O O O O O O o o o o o o o
S R g <£&>8 €8 37253 8 8 8
o T x Z W & Lo = ¥ = LS T =

Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK




——Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

ic Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarligi
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari
0.0 290.0
-10.0 270.0 ~
250.0 -
-20.0 2300 -
-30.0 210.0 -
400 190.0 -
170.0 -
-50.0 1500 +———F+——————
-60.0 8§ 5533538388833 3838 ST
£5555%8838%8838858 SRR A
C &5 8 >88 &5 3 >8 53838 >8 & . . . .
< s T ® < s % <<s W <53 Biitce Gelirleri (12 aylik-milyar TL)
Biitce Dengesi (12 Aylik-milyar TL) Biitce Harcamalari (12 ayhik-milyar TL)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
45 >8
35 1 48
25
15 - 38
5 4
T W T T T T T 1) T T T T 28
-5 4
-15 - 18
25 4
8
-35
N IS NN 0 0 0 0 O O & o O O -2 LIS S S S S S S S— . S
S 93 939 9 S 9 9 S g g = =
§2su8=z5382588¢z £555588883838888§5
f 2 N = g SR8 =SS =
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %) < SIY¥ IS TET IS Y2
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Disi Denge (12 aylk-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
480.0 360.0 140.0
460.0 - 340.0 - - 130.0
440.0 - 320.0 - - 120.0
420.0 4 300.0 - - 110.0
400.0 1 280.0 - - 100.0
3800 1 260.0 - - 90.0
360.0 -
240.0 - - 80.0
3400 -
320.0 4 2200 - - 70.0
3000 b 2000 +——+——+———+—+——1—1—1——+ 60.0
n un n O O N~ ~N IS 00 0 O o O
8§ 88885535 883838 3 SRS 323 ESTEEZE ST
S R 8 £xS € £ 7gi& o 8 s33za3fsz s g8
e T ¥ z w 3Z g < 3 ¥ s ® 8 o T > @ S S < O
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili
45 30 200.0
40 - 25 |
35 - - 150.0
30 | 20 -
25 15 - - —~—~—___ [ 1lo0.0
| P ——
20 10 —— —
15 - - 50.0
10 - >
- 0 r r . T T T T 0.0
. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 TCMB (milyar TL-sol eksen)
M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) — Kamu Sekforu fmllyar TL)
Ozel Sekt6r (milyar TL)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35
30 25 4
25 - 20 -
20 - 15 -
15 - 10 -
i0 A 5
5 - 0
N LR RN NN R NN NN AR NN NN RERERRER RN RN
O R S S e e s
<t S S LD WL WD W W W ONDNNOOORONOOO O O
O O O O O O OO OO o oo O O O O o - St S T D LD WL O WO W ONDNNOOO®OOOO O O
Sesfzziog=cg=sizcgzs 5220525585858 58¢88888¢8¢
~358z508z828c38¢c82¢c887¢c8 N335 3858=258=258=58=5
§3903902 32323232  §E50E3083F28F 282582
(@] < < < < 8 ’<°,:° << ,&D << :&o < ><u(o <
Borg alma Faiz Orani (%) Reel Faiz Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
60000000 11000000
55000000
50000000 10000000
45000000 90000000
40000000
35000000 80000000
30000000
25000000 70000000
20000000 60000000
15000000
10000000 r r r T T T T T T T T T T 50000000
(e} (e} o ~ ~ ~ o] o] [} (2] [e)} (2] o o
S © 9 9 995 9 9 9 &8 S g = -
© > ;_ © > ;_ © > ; © > ; © >
s ¥ 8s§sSsEEsSESsEE S S
M2 (milyar TL)

Kaynak:TCMB

—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Bityiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici Giiven
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Endeksi
(%) (%) Orani (%)
ABD 2.4 2 -2.90 0.25 63.3
Euro Bolgesi 0.6 1.6 -0.60 1.00 -17.30
Almanya 1.6 1.20 4.80 1 91
Fransa 1.20 1.60 -1.50 1.00 -38.00
italya 0.50 1.40 -3.40 1.00 104.40
Macaristan 0.10 5.10 0.40 5.25 -23.40
Portekiz 1.80 1.10 -10.1 1.00 -38.30
ingiltere -0.20 3.40 -1.30 0.50 -18.00
Japonya 4.60 -0.90 2.80 0.10 40.70
Cin 11.90 3.10 7.80 5.31 106.60
Rusya 2.90 6.00 3.20 8.00 -
Hindistan 8.60 13.33 -2.41 3.75 -
Brezilya 8.95 5.22 -1.56 9.50 116.00
G.Afrika 1.60 4.60 -3.20 6.50 14.00
Tarkiye 6.00 9.10 -2.30 6.50 84.74
Beklentiler

2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Nisan-2010)
Gelismis Ulkeler 2.32 1.49 -0.44 8.39 -
Gelismekte Olan Ulkeler 6.34 6.19 2.07 - -
Tiim diinya 4.21 3.67 - = =
ABD 3.10 2.13 -3.29 9.41 92.56
Euro Bolgesi 0.96 1.13 -0.03 10.52 -
Almanya 1.21 0.91 5.45 8.62 76.70
Fransa 1.52 1.20 -1.92 9.98 84.24
italya 0.84 1.40 -2.79 8.70 118.63
Macaristan -0.16 4.28 -0.42 - =
Portekiz 0.29 0.84 -8.97 11.00 -
ingiltere 1.33 2.72 -1.66 8.25 78.19
Japonya 1.89 -1.40 2.84 5.07 227.77
Cin 10.04 3.12 6.23 - -
Rusya 4.00 7.00 5.14 - -
Hindistan 8.77 13.16 -2.17 - -
Brezilya 5.49 5.10 -2.91 - -
G.Afrika 2.59 5.78 -4.95 - -
TURKIYE 5.20 9.73 -3.98 - -
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

2008 2009 En Son Yayimlanan 2010 :
BEKLENTI
Reel Ekonomi
GSYIH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 950 144 953 974 243 258 (2010 1. Ceyrek)
GSYIiH Biiyiime Oram (Sabit Fiyatlarla, %) 0.7 -4.7 11.7 (2010 1. GCeyrek) %6.0
Sanayi Uretim Endeksi Yillik Deg. Orani (%) -17.8 -9.5 15.6 (Mayis 2010) %7.75
Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 73.4 (Mayis 2010) %70.5
Issizlik Orami (%) 13.6 135 13.7 (Mart 2010) %11.2
Fiyat Gelismeleri
TUFE (Yillik % Degisim) 10.06 6.52 8.37 (Haziran 2010) %7.9
UFE (Yillik % Degisim) 8.11 5.93 7.64 (Haziran 2010) %8.7
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 83,380 107,051 112,023 (18.06.2010)
M2 434,205 494,024 522,291 (18.06.2010)
M3 458,383 520,674 550,474 (18.06.2010)
Emisyon 30,468 34,289 43,560 (25.06.2010)
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 70,616 (25.06.2010)
Faiz Oranlari
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 15.00 6.50 6.50 (02.07.2010) %7.25
TRILIBOR O/N 15.00 6.50 6.50 (02.07.2010)
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Acig -41,947 -13,854 -4.361 (Nisan 2010) -35,000
ithalat -193,821 -134,401 14.719 (Mayis 2010)
ihracat 140,799 109,672 9.885 (Mayis 2010)
D1s Ticaret Agig1 -53,022 -24,729 -4.834 (Mayis 2010) -57,000
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

Biitge Gelirleri 208.898 215,060 24.9 (Mayis 2010)
Biitce Giderleri 225.967 267,275 19.1 (Mayis 2010)

Biit¢e Dengesi -17.069 -52,215 5.8 (Mayis 2010) -50,034
Faiz Dis1 Denge 33.592 986 8.0 (Mayis 2010) 6,716
Borg¢ Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku (Milyar TL) 274.8 330.0 326.5 (Mayis 2010)
Merkezi Yon. D1s Bor¢ Stoku (Milyar TL) 105.5 111.4 130.7 (Mayis 2010)
Kamu Net Borg¢ Stoku 271.6 302.9 (2009 3. Ceyrek)




Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Zeynep Burcu Cevik Ekonomist zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr 0312-455 84 93
Seda Meyveci Arastirmaci seda.meyveci@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
Halide Pelin Kaptan Arastirmaci halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



