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Sanayi Uretimi Nisan ayinda yillik bazda %17.0 artt....

Nisan ayi sanayi Gretim endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gére %17.0 artarken,
Subat ayinda gore ise %2.3 oraninda azalmigtir. Takvim etkisinden arindiriimis
endeks 2010 yih Nisan ayinda bir 6nceki yihn ayni ayina gore, %17.3 artis
gosterirken, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi tiretim endeksi bir
onceki aya gore %0.8 artmistir. Mart ayinda sert bir yikselis yasayan, sanayi
Uretim endeksinde Nisan ayinda yikselis hizinin beklentimize paralel bir miktar
yavasladigi goriilmektedir. Sanayi tUretim endeksi 1siginda yilin ilk ceyregi icin ¢ift
haneli seviyelere isaret eden blylime beklentimizin ikinci ceyrekte tek hanelerde
gerceklesecegini diisiiniiyoruz. Ozellikle, olumlu baz etkisinin Mayis ayi itibariyle
zayiflamasiyla sanayi dretim endeksindeki artisin  6numuzdeki aylarda
yavaslamasi mimkin olabilir.

Enflasyon beklentileri geriledi...

Mayis ayinda enflasyon rakamlarinda yasanan duslisiin ardindan Haziran ayi
birinci donem beklenti anketi sonuglarinda enflasyon beklentilerindeki disis
dikkat cekti. 2010 Mayis ayinin ikinci anketinde %8.60 olan yil sonu enflasyon
beklentisi bizim beklentimiz olan %8.10'a geriledi. 12 ay sonra igin olan
beklentiler %7.48'den %7.23'e gerilerken, 24 ay sonrasi i¢in olan beklentiler
%6.97'den %6.88'e disti.

Mayis ayinda Hazine 6.3 milyar TL nakit fazlasi ve 6.8 milyar TL faiz-disi fazla
verdi...

Gegen sene Mayis ayinda 3.6 milyar TL nakit fazlasi ve 1.2 milyar TL faiz-disi agik
veren Hazine bu yil Mayis ayinda 6.3 milyar TL nakit fazlasi ve 6.8 milyar TL faiz-
disi fazla verdi. Bu durum biitge dengesi agisindan olumlu bir tablo gizerken, mali
performansta toparlanmanin devam edecegine isaret etmektedir.

Cari agik Nisan ayinda beklentilere paralel olarak 4.361 milyar dolar diizeyinde
gergeklesti...

Cari islemler dengesi Nisan ayinda 4.45 milyar dolar diizeyindeki beklentimizin
bir miktar altinda ve piyasa beklentisine paralel olarak 4.361 milyar dolar agik
vermistir. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan 6demeler dengesi verilerine
gore, 2010 yilinin ilk doért ayina iliskin toplam cari agik rakami 14.251 milyar
dolar’a yukselmistir. Finans hesabinda bir 6nceki yilin Ocak-Nisan déneminde
1.308 milyar ABD dolari net sermaye cikisi gerceklesmisken, bu yilin ayni
doneminde 15.464 milyar ABD dolari tutarinda net sermaye girisi olmasi dikkat
ceken bir gelismedir.

Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Veriler...

Haftalik Yurtici Ekonomi Glindemi

Tarih Aciklanacak Veri Onceki Veri Beklenti
15.06.2010 issizlik Orani (Mart) %14.4 %13.0
16.06.2010 Tuketici Gliven Endeksi (Mayis) 85.8 86.0
17.06.2010 TCMB Faiz Karari Bor¢ Alma Faiz Orani %6.50 %6.50
Gosterge Repo Faiz Orani %7.00 %7.00




Sanayi Uretimi Nisan ayinda yillik bazda %17.0 artti...
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Kaynak:TCMB endeksteki yikselis olumlu bir tablo gizmekle

beraber, sanayi uretim endeksi hentiz Nisan 2008 diizeyinin lizerine gikamamistir. Bu durum cift haneli sanayi
Uretim artisinin arkasinda baz etkisinin, yani gecen yilin ayni dénemindeki Gretim performansinin disuk
olmasinin etkili oldugunu géstermektedir.
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Nisan ayinda sanayi tretim endeksi mal gruplari bazinda incelendiginde, sermaye mali ve dayanikh tiiketim mal
gruplarindaki artislar dikkat cekmektedir. Sermaye mali Giretimi gegen yilin ayni ayina gére %25.7 oraninda artis
gosterirken, dayanikh tiiketim mallarinda %25.4 oraninda artis yasanmistir. Bu durum yatinm ve tiketim
talebine iliskin olumlu bir tablo gizerken, s6z konusu yikselislerde yine baz etkisinin 6nemli bir rol oynadigi
soylenebilir. Nisan ayinda sanayi Uretim endeksindeki %17.0 diizeyindeki artista imalat sanayii performansinin
etkili oldugu gorilmektedir. Yillik bazda pek ¢ok sektorde ¢ift haneli blylime yasandigi dikkat ¢ekerken, imalat
sanayii bir dnceki yila goére %18.6 artmistir. Diger yandan aylik bazda degerlendirildiginde imalat sanayiindeki
%2.2'lik dusls sanayi Uretiminin beklentilerin altinda kalmasinda etkili olmustur. Aslinda son agiklanan PMI gibi
oncil verilerin aksine imalat sanayiindeki aylk bazdaki dislslerin, bliyime performansi (zerinde risk
olusturmasi nedeniyle 6niimizdeki dénemde takip edilmesi gerektigini diisliniiyoruz.
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Kapasite kullanim oraninda yasanan artis yaninda Mayis ayina iliskin glcli bir performans gosteren diger bir
gosterge ise PMI imalat endeksi olmustur. imalat sanayii PMI endeksi 56’dan 56.5’e yiikselerek serideki en
yuksek degerini almistir. Son 13 aydir 50 seviyesinin lzerinde bulunan PMI endeksi, Tirk imalat sanayiinde
yasanan kosullarda belirgin bir iyilesmeye isaret etmektedir. Bu durum Nisan ayinda imalat sanayiinde izlenen
aylik diisise ragmen Mayis ayi icin olumlu bir tablo ¢izmekle beraber PMI'daki canliigin da yavaslamis
olmasinin sanayi Uretim endeksi yoninden beklentilerimizin zayiflamasina destek olmaktadir. Diger yandan
Mayis ayinda dinyanin pek c¢ok Ulkesinde imalat aktivitesi genislemeye devam ederken, ¢cogu Ulkede ise
genisleme hizinin yavasladigi gorilmektedir. Yunanistan ve Macaristan gibi son donemde Avrupa’daki
problemlerde bas rol oynayan ulkeler imalat sektoriinde daralma yasayan llke konumunda yer alirken,
Turkiye’nin performansinin bu Ulkelere kiyasla, goreli olarak daha gigli oldugu goérilmektedir. Fakat
Avrupa’daki problemlerin etkisiyle son dénemde doéviz kurlarinda yasanan yukari yonli hareketliligin, girdi
maliyetleri kanaliyla 6niimizdeki aylarda imalat sanayii Uretimini olumsuz etkilemesi mimkin olabilecekken,
ozellikle Mayis ve Haziran aylarinda Avrupa’daki problemlerin daha da arttigi degerlendirildiginde giicli PMI
endeksindeki performansin devam edip etmeyecegi konusundaki risklerin arttig1 séylenebilir.



Tablo-2
Tahminlerimiz (%) GSYiH ‘ Tdm bu veriler 1s1i8inda bu ayin sonunda agiklanacak olan birinci
2010-l.cey 12.2 ceyrek blyume rakamlari icin beklentimiz ¢ift haneli rakamlara
2010-Il.cey 6.0 isaret ederken, yilin ikinci ¢eyreginde biyime performansinin tek
2010-lll.cey 33 hanelere gerilemesini bekliyoruz. Yilin birinci ¢eyreginde Tirkiye
2010-1V.cey 13 ekonomisinin giliclii baz etkisiyle %12.2 oraninda yiiksek bir biiyime
2010-Vil sonu 52 hizi yakalayacagini diisiiniiyoruz. ikinci ceyrek igin GSYiH biyiime
orani beklentimiz ise, simdilik %6.0 seviyesindedir. Baz etkisiyle yilin
Kaynak: Vakifbank

tamaminda %3.50 oraninda bir blyime yasanacagl beklentimize

paralel olarak, yil sonu bliyiime tahminimiz ise %5.2 seviyesine isaret etmektedir. Bliyime beklentilerimiz
1isiginda Tirkiye’nin 2009 yilinda yasanan resesyonun ardindan 2010 yilinda trendin (zerinde bir biyime
perfomansina sahip olabilecegi sdylenebilir.

Tablo-3
2010 yilsonu Makro ekonomik Blylime tahminlerimizle birlikte diger makro ekonomik verilere
Tahminlerimiz gostergelere iliskin iliskin  beklentilerimiz ~ Tablo-3’de  goriilmektedir.  Biyiime
beklentilerimiz . . _
Biylme (%) - verilerindeki toparlanma beklentimize paralel olarak 2010 yil sonu
tiyiime (% . o N o
_ issizlik orani beklentimizi %11.2 oranina disiriyoruz. Enflasyon
Issizlik Orani (%) 11.2 o
rakamlarinda, aciklanan Mayis ayi verilerinin ardindan artislarin
Enflasyon (%) 8.15 Lo . . ..
onuimuzdeki donemde daha sinirli olabilecegi ve son geyrekte yillik
Cari Agik (milyar $) -28.0 L . . .. L .
enflasyondaki yikselisin zayiflayabilecegi beklentimiz g¢ercevesinde
O/N Faiz orani (%) 8.00 o L. .
tiketici enflasyonunun %8.15 seviyesinde vyili sonlandiracagini
Kaynak: Vakifbank

dusinidyoruz. Cari islemler agiginin ise 2010 yilinda toplam 28 milyar
dolar olarak gergeklesmesini bekliyoruz fakat, Nisan ayi rakamlari ile yilin ilk dért ayinda 14.2 milyar dolara
ulasan cari islemler acigi icin yilsonu beklentimiz olan 28 milyar dolar Gzerinde yukari yonla baskilarin arttigi
sdylenebilir. Ozellikle, son dénemde Euro Bélgesi'nde yasanan problemlerle birlikte yurtdisi talebe iliskin
risklerin artmasi, doviz kurlarindaki dalgalanmalarla girdi maliyetlerinin artmasi gibi senaryolar yil sonu cari
islemler agigina iliskin beklentilerimiz Uzerinde tehdit olusturmaktadir. Simdilik cari islemler a¢igi yil sonu
tahminimiz olan 28 milyar dolarda degisiklige gitmiyoruz fakat, yukari yonli risklerin arttigini ve takip edilmesi
gerektigini dusinilyoruz. Aciklanan son verilerle TCMB’nin ilk faiz arttinmina Ekim ayinda baslamasini
bekliyoruz yil sonunda ise faizlerin %8.00 seviyelerine ylkseltilmesi mimkin olabilir.



TURKIYE

AKTiVITE GOSTERGELERI

Tiirkiye Biiyiime Orani (Ceyrek)

Reel GSYiH (Yillik % Degisim) 1309
15 - 10,0
50
10 -
6.0
O,O"r"\\\\\\\ gqrrrrgrrrrrrrrrrrrrrrrrroril
5 \j
-5,0 A
b e
/\/ 00 ]
5
150
-10 AdnHdmadmadnadmadmnadmodmn—dmnodmn - m
[eNeNoNeNeNeoNoNoNe o Ne oo oMo oNeNoNoNoNoNo
DO d AN NN I OONNOOOWOO D
[N NeoNeoNeNolNolololollolNololNo oo oo lo o ool
-15 A DO OO0 O0OO0O0DO0O00O00O0000000O0O0
HEH AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN NN AN
,20 -
9533523333553 3523333553333 Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindinlmis GSYiH (%)
DD O O dd AN AN MON T ITLL OONNOWWONOO D
DO OO0 OO0 000000000000 OO oo
OO OO0 000000000000 00000 O .
FH AN NN Takvim Etkisinden Arindirilmis GSYiH (%)
Kaynak:TUIK Kaynak:TUIK
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Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)

Harcama Bilesenleri Sektor 2009 2009 2009 2009 2009
Paylari I . n. V. vil
(%) Cey Cey Cey Cey sonu
Yer. Hanehalki Tik. Har. 70.6 -10.1 -1.8 -1.9 4.7 -2.3
Dev. Nihai Tiik. Har. 11.4 5.1 0.5 5.2 17.9 7.8
Gay. Safi Ser. Olus. 19.9 276  -244  -185 -4.7 -19.2
Kamu Sektorii 3.8 11.8 0.2 -5.7 -8.6 -2.2
0Ozel Sektor 16.1 -322 -287 -21.0 3.5 -22.3
Mal ve Hiz. ihracati 25.3 -11.3 -11.0 -5.4 6.4 -5.4
Mal ve Hiz. ithalati 25.3 309 -206  -11.7 10.5 -14.4
GSYiH -14.5 7.7 -2.9 6.0 -4.7
Kaynak:TUIK
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Sektoérel Bazda Sanayi Uretim Endeksi
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Kapasite Kullanim Orani
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ENFLASYON GOSTERGELERI
TUFE ve Cekirdek Enflasyonu UFE
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[v] N wv .ﬁ ; 0 E E > E — )3 © N wv .ﬁ © E © E © E © E © E © E ©
T zi3ascIuz¥sgzez S8 g8 g8 8828988
TUFE (yilik-% deg.) —— Gekirdek-1 Endeksi —— UFE (yillik-%deg.)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
TUFE Harcama Gruplan Gida ve Enerji Enflasyonu (yillik-% deg.)
35
Ayhk mYillk 30 |
25
Gida ve alkolsiiz...
20
Giyim ve ayakkabi 15
Lokanta ve oteller 10 -
Konut 5
Ulastirma 0 — T T T T T T T T T T T
51 Kiilti 8833383333333 38373 3 3
Eglence ve kultur ggégééggégééggﬂ%
Haberlesme 2= 2 = =
——Gida ——Enerji Tiife
Kaynak:TCMB, Vakifbank Kaynak:TCMB
UFE Alt Sektorler Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi
25 230 1800
210 - 1600
20 190 - 1400
15 170 - 1200
10 150 - 1000
130 - 800
5 110 - 600
0 90 - 400
5 70 200
10 50 0
I I I N I R e I B I I I R B A B A T R e I )
¢ S S 58 5 838 8 8 8 = S N
g {E'B' é é > % § g g = g &e@ Aa eé_@) s ev@) s %v@g’ s %v@g s %\:@" As %g@" v
. . . ——— UN Diinya Gida Fiyat Endeksi
Tarim ——Sanayi ——Imalat Sanayi UBS Emtia Fiyat Endeksi
Kaynak:TCMB

Kaynak:Bloomberg



ITO Enflasyon Gostergeleri

90
80 -
70
A
60 -
50 - \\
40 - \/
30 AN
20 - . )
10 4 § 9
ol W N7
-10
O O 0 N N N & & 1D O VW N 0 0 O O
8 89 S 9999 9SS S g 9 9 S
§2g82s8z3:83:583¢838
—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi
istanbul Ucretliler Geginme Endeksi
Kaynak:TCMB
Enflasyon Beklentileri
10
9 .
8 .
7 /
N
6 .
5 .
4

Nis.06
Agu.06 7|

Kaynak:TCMB

Ara.06
Nis.07
Agu.07 7
Ara.07 7|
Nis.08
Agu.08 7|
Ara.08 7|
Nis.09
Agu.09 7
Ara.09

12 Ay Sonras! Yillik TUFE Beklentisi
24 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentisi

Nis.10 7

Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

10

v, j\/\/\l\r\/\ "

-4

2006M01
2006M04

2006M07
2006M10
2007M01
2007M04
2007M07
2007M10
2008M01
2008MmM04
2008M07
2008M10
2009M01
2009M04

2009M07

2009M10

2010M01

——Tiirk-is Gida Enflasyonu( Bir dnceki aya

gore Deg.)

Kaynak:Tiirk-is

Tiik. Gluiven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti

100

90

80

70

60

50

40

2010M04

— T T T T T T T
S S S D N VW W W N N
© © © 0 9 9 Q o 9o o 9
N v u = c—
4] T O > ,3-% gg :ﬁ ©
c T > = = =

Agu.08

Oca.09

Haz.09 7

Kas.09

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

Kaynak:TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI
issizlik Orani isglicii Durumu
17 26.000
16
5 | 25.000 -
14 4 24.000
13
12 23.000 -
1
10 - 22.000 -
9 - _
8 e T T S 21.000
o N O Hd N D H N AN D AN o 20.000 -
O O O O ©O O O O O O O © oo © © o
SS3535333535335333333 19.000
N 0N 1N © O O N NN O X 0 OO O O O . T T T T T T T T T T T T
O O O O O O O O O ©O O © © © ©
O O O O O O O O O O O O O O o o o] o] o] o] o] <o) [e2) [e2) [e2) [e2) [e2) [e2) o
© = > = v © = > = v ©
. §2853832£552838
—— Mevsimsellikten Arindinlmis Igsizlik Orani
—— igsizlik Orani isglici Ar;m  —— istihdam Edilenler
Kaynak:TCMB, Vakifbank Kaynak:TCMB
isgiiciine Katilim Orani Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki payi
55,0 30 53
i - 52
50,0 -+ 25 L 51
20 {— L 5o
45,0 -
15 - L 49
40,0 /\/\— 10 - a8
- o47
_m
350 > - 46
_———————————————- 4
30,0 _— 0 >
oo} o] o] oo} o) o] [e2) [e2} [e2) (o)) [e2} D o
9] 0 0 o 0 0 a o a o a o o o o o o o o o o o o o o —
S © @ & 9 g g o 9 o 9o - 8 5§ > E > £ 8 5 2 E > 4 8
© — > = wn © = > = v © w w
Sgggﬁgsgggﬁgé o = s & ¥ 0O = s Q2 ¥ O
e . . Tarim Sanayi Ingaat Hizmetler
Isglicline Katilma Orani —— Istihdam Orani v :
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
iskur istatistikleri Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
200.000 110
180.000 -
160.000 - 105
140.000 -
120.000 - 100 -
100.000 -
80.000 - 95 -
60.000 -
40.000 - 90 -
20.000 -
0 g r—n"— " ————————————
8388838333883 838 3 NN
A d " . d . . d . A N\ -, N\ 2 N\ 2 N\ % \
S5 3E>88E8zE2 8 8 F T T T T O
o = s ¢ ¥ 0 = s Q@ ¥ 0O % v v v v

is Arayanlarin Sayisi

Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Sanayi istihdam Endeksi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi



5.000
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Oca.08

Mar.08
May.08
Tem.08

Eyl.08

Kas.08
Oca.09
Mar.09
May.09

Tem.09
Eyl.09
Kas.09

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)

Kaynak:TUIK

Oca.10

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

115,0

12

113,0 -
111,0 -
109,0 -
107,0 -
105,0 -
103,0 -
101,0 -
99,0 -
97,0 -
95,0 +——————

— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
25000
0 ——r————————————————
20000 - -1000 -
-2000
15000 - 3000
10000 - -4000 1
5000
5000 - 6000
-7000
o+
-8000
N 0N 0N < T D NN W O NMNOOOWW A O O
©S3883353888853888S 3838 g0
o x = R <z T 2<0T ¥ o 3333338883885 588888+4
. . G N WU 8@ >T LS a NG Vs g
lhracat (milyon dolar) 82&253&<§ﬁ§’&°5£5253
Ithalat (milyon dolar) Dis Ticaret Dengesi (milvon dolar)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
ithalat ihracat
140 140
120 - 120 -
100 100 -
80 80 A
60 60 ,\
40 40 A g
20 20 W ,\/\
\
0 O T T T T T |r11'
-20 20 5
-40 40 1 -
60 -60
n o on < T N NN N W O NN O O O
N on on & DN W W WONDMNDOGOO®OWO O O O O O OO O O O O 0O oo o oo o o -
SRS 28328S22¢232S3%33 LSe35 5 3R 8L58
§38=z535555528388233 SEE£zvFgexszwsIore=r3
—— Ara Mallan (y/y) Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y) Sermaye Mallar (y/y)
——Tiiketim Mallari(y/y) — Tiiketim Mallari (y/y)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 50000
-4000 \,\ I iggg 40000
30000
-14000 - . ANF O
A / \ 1000 20000
-24000 - \ L 5000 10000
-34000 - \M\\ - 3000 0
-44000 - \ [ 4000 -10000
- -5000 -20000
54000 6000 8 83335888558883S
8833883558823 3 S ESECSECSESEGSEGSES
© S L T > © o s v v N © o o o o (@] o o (@]
S® 8 = sz E S22 838 S [ — [ [ — [ [

——Cari islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak:TCMB

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)

Kaynak:TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI
Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni Tiiketim Harcamalari
115 130 20
110 /‘\ - 120 15 -
105 1 - 110
100 - 'J\\[ 2 - 100 10 1
95 -+ L 90 5 -
90 - s /\
35 | 0 IV
80 - - 70 5 |
75 - - 60
70 -+ - 50 -10 -+
65 ——— 40 15
8333888558288 38 538333833333 TI
S & &€ & & & &8 & &€ & & & & D DO d N N M F D WL O R 0 R0 D
< T < T < <1 <1 < T < S8 888 38888 88 8 8 8
Ll Ll o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o o~ o~ o~ o~
Tuketici Gliven Endeksi
3 r e o .. .
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen) Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
CNBC-e Guven Endeksleri Krediler
200,0 20
70 -
150,0 - 60
50 -
100,0 - 40 -
30 -
50,0 - 20 |
10 -
00 77— T T T T T ot+—F———T-+
o o~ o < [Tp} n O ~ o] o] (@] o
© 9 9 9 9 o 9 9 S 9 g = 3338833385388 383 3
© g Y o g Y © g 9 8 R 4 £ > L8 £ 68 2% 5 32 8 W ¢
Sﬁézgﬁézsﬁgz § 2L z2d 33538888 e
CNBC-e Tiketici Gliven Endeksi Krediler (Yillik % Degisim)
CNBC-e Tiiketim Endeksi
Kaynak:BDDK
Kaynak:Hazine Mustesarhg
Bireysel ve Ticari Krediler
175
155 -
135 -
115 -
95 -
75 -
55 -
35 Jd /\
15 - \\‘/
-5 T T T T T T T T T T T T T —
< < < wn wn o [Ye) (Y= ~ ~ [oe] o] [*2) [e2) (2]
o o o o o o o o o o o o o o o
S R g <£&>8 €8 37253 8 8 8
o T x Z W & Lo = ¥ = LS T =

Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari
0,0 290,0
10,0 270,0 -
250,0 -

-20,0 230,0 -

-30,0 210,0 -

40,0 190,0 -

170,0 -

-50,0 1500 +——+—r—F+————F——————

-60,0 8355538388838 83 3
2555588888883 ¢ RN EEEEE R
C &5 8 >8 &5 53 >8 &5 5 >8 & . . . .
< s T ®¥<sT ¥ <z <3 Biitge Gelirleri (12 aylik-milyar TL)

Biitce Dengesi (12 Aylik-milyar TL) Biitce Harcamalari (12 aylhik-milyar TL)

Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB

Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge

45 >8

35 1 48

25 -

15 | 38

5 4
T T T T T T 1) T T T 28

.5 4

-15 - 18

25 4

8

-35
~ ~ ~ ~ oo} oo} o] o] (o)) (2] (2] D o _2 T T T T T T T T T T T T S
S 9 3 3 9 9 9 9 9 9 g g o
§z:38=2s882533 £55558882882383 9

s 2 a2 2S32E§E2R2E
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %) < sSIT¥ s IT¥ IS IE IS
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Disi Denge (12 aylk-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku

480,0 360,0 120,0

460,0 - 340,0 - . 1100

440,0 320,0 -

420,0 - 300,0 - - 100,0

400,01 280,0 - - 90,0

380,0 - 2600 w00

360,0 - - 80,

240,0 -

340,0 - 00 - 70,0

3200 - ’

300,0 200,0 60,0
888888555888888S 2888888888884
cFZz 37z 8z xS z8Ezs8 SEézaz 85388 % 8
3w gsgsuvggIwgIusgug o o @ S = < O

——Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

ic Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili
45 30 200,0
40 - 25 |
35 - - 150,0
30 | 20 -
25 - 15 - e S 100,0
| P ——
20 10 —— —
15 - - 50,0
10 - >
- 0 r r r T T T T 0,0
. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 TCMB (milyar TL-sol eksen)
M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) — Kamu Sekforu fmllyar TL)
Ozel Sekt6r (milyar TL)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35 29
30 - 24
25 -
19 -
20 -
15 14 -
i0 9 1
5 - 4
O R S e e e 4 _—
S &S S D LWL W OO ONNDNNOOOONWOOD NN
o O O O O o O o O O O O O O o o o o S & ST D LN W WO WO ONNNOOOOWOODOO D
Sﬁsx‘esxﬂmé—‘cm%:mé—‘:m% 8020020000000000000
L5583 8zcF2838F88F8328% N5 g 235w 28=258=58=¢5 8=
CsSswWwOsSwWOsSsS5Fg=z5g=z35g2 3< X2 8EaSE 222G
8 AN D e N LR RN A
o < < < <
Borg alma Faiz Orani (%) Reel Faiz —— Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
60000000 11000000
55000000
50000000 10000000
45000000 90000000
40000000
35000000 80000000
30000000
25000000 70000000
20000000 60000000
15000000
10000000 r T T T T T T T T T T r 50000000
Yo Yo} Yo} ~ ~ ~ o] o] [} D [e2) (2] o
S 9@ 9 9 9 9 © © 9 9 & o «
§£25883:28838
M2 (milyar TL)

—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)

Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Bityiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici Giiven
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Endeksi
(%) (%) Orani (%)
ABD 2.5 2.2 -2.90 0.25 63.3
Euro Bélgesi 0.6 1.5 -0.60 1.00 -18.00
Almanya 1.6 1.20 4.80 1 91
Fransa 1.20 1.60 -1.50 1.00 -38.00
italya 0.50 1.50 -3.40 1.00 105.40
Macaristan 0.10 5.10 0.40 5.25 -28.70
Portekiz 1.80 0.70 -10.1 1.00 -38.30
ingiltere -0.20 3.70 -1.30 0.50 -18.00
Japonya 4.60 -1.20 2.80 0.10 40.70
Cin 11.90 3.10 7.80 5.31 106.60
Rusya 2.90 6.00 3.20 8.00 =
Hindistan 8.60 13.33 -2.41 3.75 -
Brezilya 8.95 5.22 -1.56 9.50 116.00
G.Afrika 1.60 4.80 -3.20 6.50 15.00
Turkiye 6.00 9.10 -2.30 6.50 84.74
Beklentiler

2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Nisan-2010)
Gelismis Ulkeler 2.32 1.49 -0.44 8.39 -
Gelismekte Olan Ulkeler 6.34 6.19 2.07 - -
Tiim duinya 421 3.67 o = =
ABD 3.10 2.13 -3.29 9.41 92.56
Euro Bolgesi 0.96 1.13 -0.03 10.52 -
Almanya 1.21 0.91 5.45 8.62 76.70
Fransa 1.52 1.20 -1.92 9.98 84.24
italya 0.84 1.40 -2.79 8.70 118.63
Macaristan -0.16 4.28 -0.42 - =
Portekiz 0.29 0.84 -8.97 11.00 -
ingiltere 1.33 2.72 -1.66 8.25 78.19
Japonya 1.89 -1.40 2.84 5.07 227.77
Gin 10.04 3.12 6.23 - -
Rusya 4.00 7.00 5.14 - -
Hindistan 8.77 13.16 -2.17 - -
Brezilya 5.49 5.10 -2.91 - -
G.Afrika 2.59 5.78 -4.95 - o
TURKIYE 5.20 9.73 -3.98 - -
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

2008 2009 En Son Yayimlanan 2010 :
BEKLENTI
Reel Ekonomi
GSYIH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 950 144 953 974 251821 (2009 4. Ceyrek)
GSYIiH Biiyiime Oram (Sabit Fiyatlarla, %) 0.7 -4.7 6.0 (2009 4. Ceyrek) 5.2%
Sanayi Uretim Endeksi Yillik Deg. Orani (%) -17.8 -9.5 17.0 (Nisan 2010) 7.75%
Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 73.4 (Mayis 2010) 70.5
Issizlik Orami (%) 13.6 135 14.4 (Subat 2010) 13.2%
Fiyat Gelismeleri
TUFE (Yillik % Degisim) 10.06 6.52 9.1 (Mayis 2010) 8.1%
UFE (Yillik % Degisim) 8.11 5.93 9.21 (Mayis 2010) 9.3%
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 83,380 107,051 108,589 (28.05.2010)
M2 434,205 494,024 515,018 (28.05.2010)
M3 458,383 520,674 542,758 (28.05.2010)
Emisyon 30,468 34,289 42,221 (04.06.2010)
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 71,785 (04.06.2010)
Faiz Oranlari
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 15.00 6.50 6.50 (21.05.2010) %8.0
TRILIBOR O/N 15.00 6.50 6.50 (21.05.2010)
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Acqig1 -41,947 -13,854 -4.361 (Nisan 2010) -28,000
ithalat -193,821 -134,401 14.922 (Nisan2010)
ihracat 140,799 109,672 9.466 (Nisan 2010)
Dis Ticaret A¢gig1 -53,022 -24,729 -5.456 (Nisan 2010) -57,000
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

Biitce Gelirleri 208.898 215,060 20.718 (Nisan 2010)
Biitce Giderleri 225.967 267,275 25.173 (Nisan 2010)

Biitce Dengesi -17.069 -52,215 -4.455 (Nisan 2010) -50,034
Faiz Dis1 Denge 33.592 986 2.597 (Nisan 2010) 6,716
Borg¢ Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku (Milyar TL) 274.8 330.0 343.2 (Nisan 2010)
Merkezi Yon. D1s Bor¢ Stoku (Milyar TL) 105.5 111.4 113.7 (Nisan 2010)
Kamu Net Borg¢ Stoku 271.6 302.9 (2009 3. Ceyrek)




Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Zeynep Burcu Cevik Ekonomist zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr 0312-455 84 93
Seda Meyveci Arastirmaci seda.meyveci@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
Halide Pelin Kaptan Arastirmaci halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



