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Cari acitk Mayis ayinda 3 milyar dolar olarak gergeklesti...

Cari islemler dengesi Mayis ayinda 3 milyar dolar agik vermistir. Merkez Bankasi
tarafindan yayinlanan 6demeler dengesi verilerine gore, 2010 yilinin ilk bes ayina
iliskin toplam cari agik rakami, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %236 oraninda
artarak 17.433 milyar dolara ulasmistir. Sermaye-Finans hesaplarinda ise bir
onceki yilin Ocak-Mayis déneminde 490 milyon dolar net sermaye ¢ikisi
gerceklesmisken, bu yilin ayni déneminde 16.739 milyar dolar tutarinda net
sermaye girisi olmustur.

TCMB faiz oranlarini degistirmed....

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) 18 Mayis 2010 tarihinde yaptigi toplantida faiz
oranlarini beklentiler dogrultusunda degistirmeme karari almistir. PPK’'nin faiz
karari ile ilgili agiklamasinda blylimeye dair soylemlerinde bir degisiklik
yapmayarak iktisadi faaliyetteki toparlanma sirecinin devam ettigini
vurgulamistir. i¢ talepte goreli olarak istikrarl bir artis yasandigini belirten TCMB,
dis talep gostergelerinin ise kismi bir yavaslama icinde oldugunu belirtmistir.

Yilin ilk alti ayina biit¢e agigi %33.5 azalarak 15.4 milyar TL olarak gergeklesti...

Haziran ayinda biit¢e acig bir dnceki yilin ayni ayina gére %116 oraninda artarak
5,446 milyar TL, faiz disi agik ise %50.4 oraninda azalarak 2.1 milyar TL olarak
gerceklesti. Boylece yilin ilk alti ayina biitce acig1 %33.5 azalarak 15.4 milyar TL,
faiz disi fazla %200.4 artarak 12.1 milyar TL oldu. Haziran ayinda biitge agiginda
meydana gelen bu artista bor¢ stokunun vade yapisina bagh olarak faiz
odemelerinin gegen yilin ayni ayina gore 2.219 milyar TL yiikselmesi ile faiz harig
biitce giderlerindeki artis 6Gnemli rol oynamustir.

Nisan ayinda issizlik orani yiizde 12 olarak gergeklesti...

issizlik orani Nisan'da gegen yilin ayni dénemine gére 2.9 puan gerileyerek %12
oldu. Boylece Subat ayinda gerilemeye baslayan issizlik orani, Nisan'da da bu
trendi strdirerek sert bir diislis yasadi. Tarim digi issizlik oranindaki diistis daha
sert olurken, tarim disi issizlik 3.3 puan diserek %14.9’a geriledi. issizlik
oranindaki dislis istihdam piyasasinda toparlanmanin devam ettigine isaret
ederken, mevsimsel etkilerden arindiriimis seride de gézlenen 0.5 puanlik diisus
toparlanma beklentilerini desteklemektedir.

Tiiketici Giiven Endeksi Haziran'da 88.04 degerine yiikseldi

2010 Haziran ayinda Tiketici Gliven Endeksi, bir dnceki aya gére %1.68 oraninda
artt;; Mayis ayinda 86.58 olan endeks Haziran ayinda 88.04 degerine yukseldi.
Tuketici Glven endeksindeki artis, tiiketicilerin mevcut ve gelecek donem satin
alma giicii, gelecek donem genel ekonomik durum ve mevcut dénemin dayanikh
tiketim mal satin almak icin uygunlugu durumlarina dair degerlendirmelerinin
iyilesmesinden kaynaklandi.

Oniimiizdeki Hafta A¢iklanacak Veriler...

Haftalik Yurtici Ekonomi Giindemi

Tarih Agiklanacak Veri Onceki Veri Beklenti
20.07.2010 Merkezi Yénetim i¢ Borg Stoku (Haziran) 326.5
22.07.2010 TCMB Beklenti Anketi (Temmuz-11.D6n.) --

Ankara, TURKIYE




TCMB faiz oranlarini degistirmedi...
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yavaslama icinde oldugunu ifade etmistir.
Gosterge Tahvil Faiz Orani (%) Kurul, temel (cekirdek) enflasyon

Kaynak:TCMB,Bloomberg gostergelerinin orta vadeli hedeflerle uyumlu

TCMB Faiz Karari (%)

seyrini stirdirdigune dikkat cekmis, islenmemis gida fiyatlarindaki dislisiin ve emtia fiyatlarindaki gevsemenin
de katkisiyla enflasyonun Nisan Enflasyon Raporu’nda 6ngoriilenden daha olumlu bir gérinim arz ettigini
belirtmistir. Bu degerlendirme Merkez Bankas’’'nin %8.4 seviyesinde bulunan 2010 sonu enflasyon
projeksiyonunu 27 Temmuz'da yayinlayacagl Enflasyon Raporu’nda asagl yonli revize edecegine isaret
etmektedir.

Oniimiizdeki dénemde TCMB’nin para politikasi durusunu agiklayan ciimlelerde ise PPK, “politika faiz
oranlarinin bir siire daha mevcut diizeylerde tutulmasi ve uzun sire dusiik duzeylerde seyretmesi
gerekebilecegi” ifadesini korumustur. Bu ifadenin degismemesi TCMB’nin para politikasi durusunda degisiklige
gitmedigini gdstermektedir. Ozellikle son iki aydir agiklanan enflasyon rakamlarinda gida fiyatlarinda yasanan
dusisle beraber gerceklesen olumlu goriiniimiin TCMB'ye faizleri bir siire daha bu seviyelerde tutabilme imkani
verdigini dusunityoruz. Ancak enflasyon goriiniimine iliskin agiklanacak her tirlG yeni verinin ve haberin,
Kurul’'un gelecege yonelik durusunu degistirmesine neden olabilecegini 6nemle vurgulamasi 6nimuzdeki
donemde enflasyonda sert yikselisler yasanmasi durumunda faiz arttirmlarina baslayabilecegine isaret
etmektedir.

Grafik-2
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vurgulanmasi, enflasyon rakamlarinda sert yiikselisler yasanmasi durumunda yil sonuna kadar faizlerin sabit

tutulacagi yoniinde olusan beklentiler tizerinde risk olusturmaktadir.

Tablo-1
Politika Faiz Oranlari 2010 Enflasyon Beklentileri Reel Politika Faiz Oranlari

Sili 1.50 3.5 -1.93
Tayland 1.50 3.5 -1.93
Tirkiye 6.5 8.0 -1.39
Cek Cum. 0.75 1.5 -0.74
Meksika 4.5 5.0 -0.48
Malezya 2.75 2.1 0.64
Gln.Afrika 6.5 5.4 1.04
Macaristan 5.25 4.4 0.81
Polonya 3.5 2.3 1.17
Cin 5.31 3.4 1.85
Brezilya 10.25 5.5 4.50

Kaynak:TCMB, Bloomberg

TCMB'nin faizleri yilsonuna kadar sabit tutacagi beklentileri {izerinde enflasyon riski yaninda vyurtdisi
piyasalarda diger merkez bankalarinin faiz kararlari da risk olusturmaktadir. Tim diinyada artan kamu borgluluk
oranlarinin faizler Gzerinde yukari yonli baski yaptig bir ortamda, Tirkiye’de TCMB’nin politika faizlerinin
piyasa faizlerinin temel belirleyicisi olmasi TCMB’nin para politikasi uygulamalarindaki basarisini
gostermektedir. TCMB’nin faiz indirimleri sonucunda iktisadi faaliyette yasanan toparlanmaya ragmen son
donemde reel piyasa faizlerinin artmamasi Tirkiye’de kriz sonrasi reel faizlerin kriz 6ncesine goére daha disuk
seviyelerde kalabilecegine isaret etmektedir. Fakat gelismekte olan pek ¢ok ekonomide faiz arttirimlarinin
basladigi bir donemde TCMB’nin faizleri ne kadar siire daha sabit tutabilecegi 6énemli bir soru olarak
gorulmektedir. Diger gelismekte olan ekonomilerdeki faiz kararlarinin TCMB’nin 6niimizdeki dénemde faiz
politikasi Gzerinde etkili olmasi mumkiin olabilecekken gelismekte olan ekonomiler iginde, yasanan krizle
beraber faiz oranlarini en yiksek oranda indiren merkez bankasi olarak dikkat ceken TCMB’nin, diger merkez
bankalarinin faiz arttirmina devam etmesi durumunda elde edecekleri yliksek arbitrajin 6niine gegcmesi
gerekecek, bu durum TCMB'nin faiz arttirimlarini erteleme siiresini kisaltabilecektir.

Dolayisiyla 6niimizdeki donemde enflasyondaki hareketin nasil olacagl karsimiza 6nemli bir soru olarak
cikarken, diger gelismekte olan ekonomilerdeki faiz politikalari da yine TCMB’nin faiz karari Gzerinde etkili
olabileceginden o6nemle takip edilmelidir. Enflasyonda son doénemde gida fiyatlarindaki sert hareketlerle
beklentilerin Gzerinde sert diisiis yasanirken, Temmuz ayinda giyim grubundaki dislsle gerilemenin devam
edebilecegini diisiiniiyoruz. TUFE’de aylk degisimin beklentilerimiz dahilinde gelmesi durumunda yillik bazda
da TUFE gerilemeye devam edebilecektir. Bu durum TCMB’nin kredibilitesini yiikseltmeye devam ederek
TCMB'’ye faizleri bir sire daha bu seviyelerde tutabilme imkani vermeye devam edebilir. Temmuz ayinda
enflasyonun beklentilerimiz dahilinde gelmesi 75 baz puan faiz arttirrm beklentilerimiz lzerinde asagi yonla
risklerin varligina isaret ederken, faiz beklentilerimizde revizyona gitmemize neden olabilecektir. Piyasada bu
yonde TCMB’nin 6nimizdeki donem faiz kararina iliskin beklentiler yilsonuna kadar artis yasanmayacagi
yoniindeyken, ilk artisin 2011 yilinda gergeklesebilecegi yonundedir. Vakifbank Ekonomik Arastirmalar olarak
bizim beklentimiz ise yilin son ¢eyreginde TCMB’nin 25’er baz puanlk artislarla faiz arttirnmlarina baslayacagi
yonindedir. Fakat, son dénemde global piyasalarda agiklanan verilerde toparlanmaya dair risklerin arttig bir
ortamda, bu beklentimiz lizerinde asagi yonla risklerin gicli oldugu gorialmektedir. Dolayisiyla, Temmuz ayi
enflasyon verilerinin ardindan, politika faiz oranlarina iliskin beklentimizde piyasaya paralel bir revizyona
gidebiliriz.



TURKIYE

AKTiVITE GOSTERGELERI

Tiirkiye Biiyiime Orani (Ceyrek)
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Sektorel Buyiime Hizlar (%)
Sektorler Sektor 2009 2009 2009 2009 2010 300 - Sektorel Buyume Hizlan (%)
Paylan I Il. . Iv. I
(%) Cey Cey Ceyrek Ceyrek Ceyrek 20.0
T 4.1 5 b . 1. -3.
arm 0.8 6.5 3.6 5 3.8 100 4
Sanayi 25.4 -22.3  -11.7 -4.5 12.8 20.6
insaat 5.6 -186 -21.1 -183  -6.6 8.0 0.0 -
Ticaret 13.3 -26.2  -15.2 -7.2 10.3 22.4
-10.0 4
Ulas. ve Haber. 14.9 -16.3 -10.3 -5.0 3.6 11.3
Mali Kur. 125 108 75 7.8 8.1 4.7 -20.0
Konut Sah. 5.5 4.5 4.8 3.8 34 0.6 300 4
Egitim 2.4 07 13 33 3.1 18 20091 2009l 2009-ll  2009-IV  2010-I
Sag. is. ve Sos. Hiz. 1.5 0.8 2.9 4.5 4.9 5.2
Vergi-Sub. 8.6 -21.9 -7.8 -8.1 6.3 16.9
GSYiH -145 -7.7 -2.9 6.0 11.7 ETarim ™ Sanayi insaat M Ticaret m Ulastirma
Kaynak:TUiK
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Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)

Harcama Bilesenleri Sektor 2009 2009 2009 2009 2010
Paylari I . n. V. I
(%) Cey Cey Cey Cey Cey
Yer. Hanehalki Tik. Har. 74.0 -10.1 -1.8 -1.9 4.7 9.9
Dev. Nihai Tiik. Har. 10.1 5.1 0.5 5.2 17.9 1.0
Gay. Safi Ser. Olus. 21.6 276  -244  -185 -4.7 14.4
Kamu Sektorii 2.3 11.8 0.2 -5.7 -8.6 -25.6
0Ozel Sektor 19.3 -322 -287 -21.0 3.5 22.1
Mal ve Hiz. ihracati 23.6 -11.3 -11.0 -5.4 6.4 -0.1
Mal ve Hiz. ithalati 27.1 309 -206  -11.7 10.5 211
GSYiH -14.5 7.7 2.9 6.0 11.7
Kaynak:TUIK
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Sektoérel Bazda Sanayi Uretim Endeksi

Sektorler Yillik Degisim Orani (%)
Mayis Ayl
2009 2010
Petrol Uriinleri -25.2 9.2
Tekstil -17.0 221
Gida 121 7.6
Kimyasal Madde -4.9 11.7
Ana Metal Sanayi -25.1 10.2
Metalik OIlm. Dig. Mineral -20.0 18.0
Aramali Imalati Tagit Araglari -42.0 26.0
Dayaniklh Tiiketim Mali Imalati Makine Techizat 29 28.6
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Kapasite Kullanim Orani
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyonu UFE
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ITO Enflasyon Gostergeleri
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Tiik. Gluiven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti

100

Tiirk-is Gida Enflasyonu( Bir dnceki aya

90 -

80 -

70 -

60 -

50 A

40

Oca.04

Haz.04
Kas.04
Nis.05
Eyl.O5

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

Kaynak:TCMB

Sub.06 1

Tem.06

Ara.06

May.07

Eki.07
Mar.08

AgU.08

Oca.09

Haz.09 7

Kas.09 7

Nis.10
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isglicii Durumu
17 26,000
16 -
15 - 25,000 -
14 4 24,000 -
13 -
12 - 23,000 -
11 -
10 - 22,000 -
9 -
21,000 -
8 e e e
e = e R R I B N = R B = 20,000 -
O O O O O O OO O O O O © © © o
SS535555333353533=5353 19.000
N n n O© © O NN NN 0 0 0 O oo o O ’ T T T T T T T T T T T T
O O O O O O O O O O O O © © ©
O O O O O O O O O O O o o o o o o] <] [ce) 0 o] <o) (o2} [e2) [e2) [e2) (2] [e2) o
© = > = wv © = > = v ©
- §2553882553¢838
—— Mevsimsellikten Arindinlmis Igsizlik Orani
—— igsizlik Orani isglici Ar;m  —— istihdam Edilenler
Kaynak:TCMB, Vakifbank Kaynak:TCMB

isgiiciine Katilim Orani

55.0

50.0 A

45.0 4

40.0 A

35.0 A

30.0

Oca.08
Mar.08
May.08
Tem.08
Eyl.08
Kas.08
Oca.09
Mar.09
May.09
Tem.09

Eyl.09
Kas.09
Oca.10
Mar.10

isgiiciine Katilma Orani —— istihdam Orani

Kaynak:TCMB

iskur istatistikleri

200,000

180,000 -
160,000 -
140,000 -
120,000 -
100,000 -
80,000 -
60,000 -
40,000 -
20,000 -

0

Oca.08
Mar.08
May.08
Tem.08

Eyl.08

Kas.08
Oca.09
Mar.09

May.09
Tem.09

is Arayanlarin Sayisi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Eyl.09
Kas.09
Oca.10

Mar.10

Sektorlerin Toplam isgiicii igindeki payi

30 53
25 - 32
- 51
—
20 4 L 50
15 - 49
10 - 48
L o47
— T T
> - 46
0 — T — — T 45
o] o) o] o) oo} o) [e2} [e2) [e2} (o)) [e2) (o)) o o
Q@ Q @ @ o o @ 9 o 9 9o A o
© = > = v [ > = v o© =
§252£88255:53838¢3
Tarim Sanayi insaat Hizmetler
Kaynak:TCMB
Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
110
105
100 -
95 -
90 A
85 7T T
NRX >N AN RN RN SN
o) N © N Q\ N & A\ o A\
N & O & S
D D D D o

Sanayi istihdam Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhgi



5,000

4,500 -

4,000 -

3,500 -

3,000 -

2,500 -

2,000 -

1,500

1,000 +—————————————
8888838338888 28 S
$:Fpzifizfois

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
Kaynak:TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

115.0

13

113.0
111.0
109.0
107.0
105.0
103.0
101.0
99.0 A
97.0
95.0 T

— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI

25000

20000

15000

10000

5000

ithalat-ihracat

0Oca.03
Haz.03

Kas.03 7

Kaynak:TCMB

140

Nis.04

Eyl.04
Sub.05

Tem.05

Ara.05
May.06

Eki.06
Mar.07

T
~
o

=

00
<

Oca.08

Haz.08

ihracat (milyon dolar)
ithalat (milyon dolar)

ithalat

Kas.08 7
Nis.09
Eyl.09

120
100

Haz.03
Kas.03

Kaynak:TCMB

6000

Nis.04
Eyl.04
Sub.05
Tem.05

Ara.05
May.06

Eki.06
Mar.07
Agu.07

—— Ara Mallari (y/y)

Sermaye Mallari (y/y)

Oca.08

——Tiiketim Mallari(y/y)

Cari islemler Dengesi

Haz.08

Kas.08
Nis.09

Sub.10

-4000 \_\

-14000
-24000
-34000
-44000

-54000

3000

- 2000
- 1000

- -1000
- -2000
- -3000
- -4000
- -5000

Oca.03

ABu.03

Mar.04

Eki.04
May.05

Ara.05
Tem.06

Sub.07

Eyl.07
Nis.08

Kas.08

Haz.09
Oca.10

-6000

——Cari islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak:TCMB

Dis Ticaret Dengesi

0 ——————————————————
-1000 -
-2000 -
-3000 -
-4000 -
-5000 -
-6000 -
7000 -
-8000 -
-9000
N N N < TN WL W WOWNIDNOGOO®OWWOO A O
9909099909099 99999999
§8ezz3558333888¢8223
Dis Ticaret Dengesi (milvon dolar)
Kaynak:TCMB
ihracat
140
120 -
100 -
80 -
60 ,\
40 N 4
20 N W
0 ——r— Wﬂ‘r
-20 -+ |
40 - W
-60
n o on < T N NN N W O NN O O O
S 9999900909999 9 9SS o=
WN""L’;.QEE>~'—!—)3mng;_Q
§ELzdZezxiadsPsgeLzag
Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallar (y/y)
—— Tuketim Mallan (y/y)
Kaynak:TCMB

50000
40000
30000
20000
10000

-10000
-20000

Sermaye ve Finans Hesabi

Oca.03
Tem.03

Oca.04
Tem.04
Oca.05
Tem.05
Oca.06
Tem.06
Oca.07
Tem.07
Oca.08
Tem.08
Oca.09
Tem.09

Oca.10

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)

Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)

—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)

Kaynak:TCMB
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TUKETiM GOSTERGELERI

115
110
105
100
95
90
85
80
75
70
65

Tiiketici Giiveni ve Reel Kesim Giiveni

5N
] f’\\/«\

Ara.03

Haz.04
Ara.04
Haz.05
Ara.05
Haz.06
Ara.06
Haz.07 7
Ara.07
Haz.08
Ara.08
Haz.09
Ara.09

Tuketici Gliven Endeksi
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

Kaynak:TCMB

200.0

150.0

100.0

50.0

0.0

CNBC-e Guven Endeksleri

Eki.08 -

Eki.05 -
Tem.09

Eki.02 -
Tem.06

Oca.02

Tem.03
Nis.04 -
Oca.05
Nis.07 -
Oca.08

CNBC-e Tliketici Gliven Endeksi

CNBC-e Tiiketim Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhg

175

Bireysel ve Ticari Krediler

Nis.10 -

130
120
110
100
90
80
70
60
50
40

155
135
115
95
75 A
55
35
15

Oca.04

Haz.04
Kas.04
Nis.05
Eyl.05
Sub.06
Tem.06
Ara.06
May.07
Eki.07
Mar.08
Agu.08
Oca.09
Haz.09 ] /

Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK

Kas.09 ‘|\

Tiiketim Harcamalari

M

KR
o
.

~———

1999Q1
199904
2000Q3
2001Q2
2002Q1
200204
2003Q3
2004Q2
2005Q1
200504
2006Q3
2007Q2
200801
200804
2009Q3

Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)

Kaynak:TCMB

80

Krediler

60 -
50 -
40 -
30 -
20
10

Oca.04

Haz.04
Kas.04
Nis.05
Eyl.O5 7
Sub.06 7
Tem.06
Ara.06
May.07 1
Eki.07 7
Mar.08 7
Agu.08
Oca.09 7
Haz.09

Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK

Kas.09
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari

——Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

ic Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarligi

0.0 290.0
-10.0 270.0 ~
250.0 -
-20.0 230.0 -
-30.0 2100 -
400 190.0 -
170.0 -
-50.0 1500 +—7——r+—7—"—T—T—T—T—"—1—1—7
-60.0 8555588388338 3 17
© = N = © = N = © — N = © —
8855588838838 3 17 < $ 2928222 I < g
C &5 8 >88 &5 3 >8 53838 >8 & . . . .
< s T ¥ <szT*H<<s <3 Biitge Gelirleri (12 aylik-milyar TL)
Biitce Dengesi (12 Aylik-milyar TL) Biitce Harcamalari (12 ayhik-milyar TL)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
45 >8
35 1 48
25
15 - 38
5 4
T W T T T T T 1) T T T T 28
.5 4
-15 - 18
25 4
8
-35
N IS NN 0 0 0 0 O O & o O O -2 T T T T T T T T T T LI— T
S 9 9 9 9 9 S S S S g g = =
§2su8=z5382588¢z £555588883838888§5
. E 5 RS ER=C 583 C &
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %) < ST IS IS IE IS
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Disi Denge (12 aylk-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
480.0 360.0 140.0
460.0 - 340.0 - - 130.0
440.0 - 320.0 - - 1200
420.0 4 300.0 - - 110.0
400.0 1 280.0 - - 100.0
3800 1 260.0 - - 90.0
360.0 -
240.0 - - 80.0
340.0 -

3200 4 220.0 - - 70.0
300.0 200.0 60.0
2828885558888 ¢9 £888886558888 3
8%£'Q;QEEEEESS UmQELngLmﬁm:mu
e T ¥ z w 3Z g < 3 ¥ s ® 8 o T > @< s S < O



Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku

17

Tiirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili

45 30 200.0
40 - 25 |
35 - - 150.0
30 | 20 -
25 15 - - —~———___ | 1000
| P ——
20 10 4 —— _—
15 - - 50.0
10 - >
- 0 r r r r r r T 0.0
. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 TCMB (milyar TL-sol eksen)
M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) — Kamu Sekforu fmllyar TL)
Ozel Sekt6r (milyar TL)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35
30 25 4
25 - 20 -
20 - 15 -
15 - 10 -
i0 A 5
C -
- 0 N LN RN AN NN E AN RN RN EEER NN
O = e e s
S & ST LD LD LN O W W ONDNMNOOO®ROWOO O O O
O O O O o o o o O O O O O OO0 OO o - <t S T D LD OO WOWONNNOOORONOOO O O
895_!&5;4‘28%:8%:8%:8%: SOEOOEOOOOOOOOOOOOOH
x3:8zz8z8c2¢gc8¢%c8%¢cs N2552353%5238=258=538=258=5
CSWOSWOsSsSsSsgz35g=z3c23<2 %miémiémﬁﬂﬂﬁsﬂﬁsﬂﬁﬁﬂ
8 CANE- A AL L L L R
o < < < <
Borg alma Faiz Orani (%) Reel Faiz Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
600000000 110000000
550000000
500000000 100000000
450000000 90000000
400000000
350000000 80000000
300000000
250000000 70000000
200000000 60000000
150000000
100000000 r T T T T T T T T T T r - 50000000
(o] [¥e) (e} ~ ~ ~ [} [} oo} (2] (o)} (2] o o
S 9 9 9 9 9 S 9 8 & g o = o
EEREENEEREEE N

Kaynak:TCMB

M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Bityiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici Giiven
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Endeksi
(%) (%) Orani (%)
ABD 2.4 1.1 -2.90 0.25 52.9
Euro Bolgesi 0.6 1.4 -0.60 1.00 -17.00
Almanya 1.6 0.80 4.80 1 90
Fransa 1.20 1.50 -1.50 1.00 -39.00
italya 0.50 1.30 -3.40 1.00 104.40
Macaristan 0.10 5.30 0.40 5.25 -23.40
Portekiz 1.80 1.20 -10.1 1.00 -40.10
ingiltere -0.20 3.20 -1.30 0.50 -19.00
Japonya 4.60 -0.90 2.80 0.10 43.20
Cin 10.30 2.90 7.80 5.31 108.00
Rusya 2.90 5.80 3.20 7.75 -
Hindistan 8.60 13.91 -2.41 3.75 -
Brezilya 8.95 4.84 -1.56 10.25 114.70
G.Afrika 1.60 4.60 -3.20 6.50 14.00
Turkiye 11.70 8.37 -2.30 6.50 88.04
Beklentiler

2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Nisan-2010)
Gelismis Ulkeler 2.32 1.49 -0.44 8.39 -
Gelismekte Olan Ulkeler 6.34 6.19 2.07 - -
Tiim diinya 4.21 3.67 - = =
ABD 3.10 2.13 -3.29 9.41 92.56
Euro Bolgesi 0.96 1.13 -0.03 10.52 -
Almanya 1.21 0.91 5.45 8.62 76.70
Fransa 1.52 1.20 -1.92 9.98 84.24
italya 0.84 1.40 -2.79 8.70 118.63
Macaristan -0.16 4.28 -0.42 = =
Portekiz 0.29 0.84 -8.97 11.00 -
ingiltere 1.33 2.72 -1.66 8.25 78.19
Japonya 1.89 -1.40 2.84 5.07 227.77
Gin 10.04 3.12 6.23 - -
Rusya 4.00 7.00 5.14 - -
Hindistan 8.77 13.16 -2.17 - =
Brezilya 5.49 5.10 -2.91 - -
G.Afrika 2.59 5.78 -4.95 - o
TURKIYE 5.20 9.73 -3.98 - -
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

2008 2009 En Son Yayimlanan 2010 :
BEKLENTI
Reel Ekonomi
GSYIH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 950 144 953 974 243 258 (2010 1. Ceyrek)
GSYIiH Biiyiime Oram (Sabit Fiyatlarla, %) 0.7 -4.7 11.7 (2010 1. GCeyrek) %6.0
Sanayi Uretim Endeksi Yillik Deg. Orani (%) -17.8 -9.5 15.6 (Mayis 2010) %7.75
Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 73.4 (Mayis 2010) %70.5
Issizlik Orami (%) 13.6 135 13.7 (Mart 2010) %11.2
Fiyat Gelismeleri
TUFE (Yillik % Degisim) 10.06 6.52 8.37 (Haziran 2010) %7.9
UFE (Yillik % Degisim) 8.11 5.93 7.64 (Haziran 2010) %8.7
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 83,380 107,051 112,823 (02.07.2010)
M2 434,205 494,024 532,257 (02.07.2010)
M3 458,383 520,674 559,490 (02.07.2010)
Emisyon 30,468 34,289 43,415 (09.07.2010)
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 72,009 (09.07.2010)
Faiz Oranlari
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 15.00 6.50 6.50 (16.07.2010) %7.25
TRILIBOR O/N 15.00 6.50 6.50 (16.07.2010)
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Acig -41,947 -13,854 -4.361 (Nisan 2010) -35,000
ithalat -193,821 -134,401 14.719 (Mayis 2010)
ihracat 140,799 109,672 9.885 (Mayis 2010)
D1s Ticaret Agig1 -53,022 -24,729 -4.834 (Mayis 2010) -57,000
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

Biitge Gelirleri 208.898 215,060 24.9 (Mayis 2010)
Biitce Giderleri 225.967 267,275 19.1 (Mayis 2010)

Biit¢e Dengesi -17.069 -52,215 5.8 (Mayis 2010) -50,034
Faiz Dis1 Denge 33.592 986 8.0 (Mayis 2010) 6,716
Borg¢ Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku (Milyar TL) 274.8 330.0 326.5 (Mayis 2010)
Merkezi Yon. D1s Bor¢ Stoku (Milyar TL) 105.5 111.4 130.7 (Mayis 2010)
Kamu Net Borg¢ Stoku 271.6 302.9 (2009 3. Ceyrek)




Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Zeynep Burcu Cevik Ekonomist zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr 0312-455 84 93
Seda Meyveci Arastirmaci seda.meyveci@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
Halide Pelin Kaptan Arastirmaci halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



