VakifBank Ekonomik Arastirmalar Bankacilik Raporu-Ekim 2010

Tiirk Bankacilik Sektorii Toplam Aktifleri Agustos ayinda beklentilerimizin altinda 905
milyar TL olarak gergeklesti...

Tablo 1

Serkan 6ZCAN
Bas Ekonomist Bankacilik Sektorii Bilangosu Degisim (%)
ser ’f“”'ozca” @ (Milyar TL) Ara.09 Tem.10 Agus. 10 (3)-(1) (3)-(2)
vakifbank.com.tr (1) ) 3)
Tel: 0312-455 70 87 Nakit Rezervler 97.853 86.458 82.214 -16.0 -4.9
Bilge GZALP TURKARSLAN Men.Deg. Ciiz.. 262.874  273.982  272.127 3.5 0.7
Ekonomist Krediler 392.621  457.187  463.911 18.2 1.5
bilgeozalp.turkarslan@ Duran Aktifler 27563 28.032  28.444 ) 15
vakifbank.com.tr

Toplam Aktif 834.014  900.389  905.739 8.6 0.6
Elif ARTMAN Mevduat 514.62 568279  566.503 10.1 0.3
Arastirmaci
elif. artman@ Mevduat Disi Kayn.  208.507  210.937  216.000 3.6 2.4
vakifbank.com.tr Ozkaynaklar 110.887  121.173  123.237 11.1 1.7
Tel: 0312-455 84 90 -

Toplam Pasif 834.014  900.389  905.739 8.6 0.6
H.Pelin KAPTAN Kaynak: BDDK
Arastirmaci
halidepelin.kaptan@vakifbank.
com.tr

Tirk bankacilik sektoriiniin toplam aktifleri, son bir ayda TP aktiflerde meydana gelen %0.6
ve YP aktiflerde meydana gelen %0.5 oranindaki artisin etkisi ile %0.6 oraninda artarak,
Agustos ayi itibariyle 913 milyar TL olan beklentimizin altinda 905 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Aylik bazda %1.5 artis gosteren krediler kaleminin 2009 yil sonuna gore
%18.2 oraninda artis gostermesi sanayi tretiminin 2010 yilindaki olumlu seyri ile uyumlu
bir gériinim gizerken, menkul degerler portféyiinde aylik bazda %0.7 oraninda bir azalma
yasanmistir. Diger yandan 2009 yil sonuna gore gerileyen nakit rezervler kaleminde ayhk
bazda meydana gelen %4.9’luk azalma dikkat cekmektedir.

Tel: 0312- 455 84 83
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ancak 2010 vyilinda baslayan ekonomik
toparlanma paralelinde kredilerde yasanan
artis kredilerin payinin Agustos ayinda %51.2 seviyelerine ylikselmesini saglamistir. Boylece toplam aktifler
icinde kredilerin pay1 2008 yili Kasim ayindan bu yana en yiksek seviyeye ulasmistir. Kredilerde yasanan yiksek

Kaynak: BDDK



oranli artis, nakit rezervler kaleminin 2009 yil sonuna gére %16, son bir ayda ise %4.9 oraninda gerilemesine
neden olmustur.

Takibe girmis alacaklarin krediler igindeki payi ise issizlik oraninda yasanan asagi yonli harekete paralel olarak
gerilemeye devam etmistir. Boylece Agustos ayinda takibe girmis alacaklarin krediler igindeki payi 2009 yilinin
Subat ayindan beri gériilen en diisik seviye olan %4.6 seviyesine gerilemistir.

Bankacilik sektérinlin pasif kalemleri incelendiginde ,fon kaynaklarinin %60’indan fazlasini olusturan
mevduatin son bir ayda %0.3 azaldigi dikkati cekerken, mevduat disi kaynaklar da ayni dénemde %2.4 oraninda
artis gostermistir. Fon kaynaklarinin yaklasik %14’tnl olusturan o6zkaynaklar kaleminde ise %1.7’lik artis

gergeklesmistir.
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Kaynak: BDDK Kaynak: BDDK

2010 yilinin Ocak ayinda %5.17 ile kriz déneminden sonra en yiiksek seviyesine ulasan net faiz mariji, bu tarihten
itibaren diismeye baslamis ve Agustos ayinda %4.42 seviyesine gerilemistir. Net faiz marjinda yasanan bu
azalmaya bagh olarak bankacilik sektorinin karlilik rakamlarinda da gerileme gorilmektedir. Bankacilik
sektoruntn aktif karliligr ve 6zkaynak karliliginda Ocak 2009 dan itibaren gézlenen iyilesmenin Ocak 2010’dan
itibaren yeniden tersine dondigi gézlenmektedir.
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Beklentilerimiz...

- Toplam Aktif

Gergeklegsen Toplam Aktif (y/y-%)

Tahmin Edilen Toplam Aktif (y/y-%)

20 2010 Eyl. 2010 Yil
35 sonu
30 A\ .

25 N/ A \ milyar L 581.606 732.537 834.013 905.739 943.290* 974.961*
20 \* /~‘\

\ v/ =S 1% 16.4 25.9 13.9 1752 18.2* 16.9*
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**: Onceki yillar igin hesaplanan aylik degisimler, tahmin edilen ay
baz alinarak hesaplanmistir.
*.Tahmin degerleri

Agustos ayinda toplam aktif yillik bazda %18.5 olan beklentilerimizin altinda %17.5 olarak gerceklesmistir. EylUl
ayinda ise toplam aktifin yillik bazda %18.2 oraninda artis yasamasini bekliyoruz. Béylece toplam aktiflerin Eylal
ayinda sert bir sekilde yilkselerek 943.3 milyar TL'ye ulasacagini dngoériyoruz. Toplam aktiflerdeki yliksek oranh
artis beklentimizde Eylil ayinda sanayi tretiminde yasanmasini bekledigimiz yiksek oranli artis etkili olurken,
Eylil aymin Gglncli ceyrek bilanco déneminin sonu olmasi da artis beklentimizin bir diger nedenini
olusturmaktadir. Ayrica toplam aktiflerin yaklasik %50’sini olusturan kredilerde aylik bazda artis yasanacagi
yonindeki beklentimiz de, toplam aktiflerin yukari yonli hareket edecegi beklentimizi desteklemektedir.

- Menkul Degerler Ciizdani

Gergeklesen Menkul Degerler (y/y-%)
Tahmin Edilen Menkul Degerler (y/y-%)

40 - Menkul 2010 Eyl. 2010 Yil
35 - Y Degerler sonu
30 - \/\«\
25 A " milyar TL  164.727 193.990 262.873 272.128 278.947*  289.160*
20 - \ N \
15 A \ / v/y-% 36 17.8 355 15.0 15.5% 10.0*
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**: Onceki yillar igin hesaplanan aylik degisimler, tahmin edilen ay
baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

Yaganan kiresel krizin etkilerini hafifletmek amaciyla TCMB kriz siiresince agresif sekilde faiz indirimlerine
gitmistir. Kriz sliresince olusan faiz indirim beklentileri menkul degerler clizdaninin sert yiikselis gdstermesine
neden olmustur. Ancak 2010 yilinin basindan itibaren ekonomide yasanan toparlanmaya bagl olarak faiz
indirimlerinin sonuna gelinirken, menkul degerler clizdaninin yillik artis hizi yavaslamaya baslamistir. Ancak
Eylil ayinda menkul degerler clizdaninda yillik bazda yasanan asagl yonli trendin hem 3.ceyrek bilanco
déneminin sonu olmasi nedeniyle hem de faiz oranlarinda yasanan asagi yonli hareketlerle bir miktar hiz

kesmesi beklenmektedir. Bu nedenle Eylil ayinda yillik bazda menkul degerler clizdaninda %10 oraninda artis
ongoriyoruz.



- Toplam Kredi

Gergeklesen Toplam Kredi(y/y-%)
Tahmin Edilen Toplam Kredi (y/y-%)

80 2010 EyI. 2010 vil
sonu
60 \\‘,‘ A ,\\
\r” \ milyar TL 285616 367.444 392.620 463.911  472.669* 487.241*
40 ‘\ /n‘\\/‘
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**: Onceki yillar igin hesaplanan aylik degisimler, tahmin edilen ay
baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

Agustos ayinda aciklanan sanayi Gretimi rakamlari yillik bazda %11 artis ile olumlu bir performans gizerken,
ekonomideki toparlanmanin hizina bagh olarak Agustos ayinda kredilerin de olumlu bir performans sergiledigi
gorilmektedir. Eylil ayinda ise sanayi tretiminde yillik artis hizinin ivme kaybetmesi beklenirken, kredilerde de
baz etkisinin hafiflemesi mimkiin olabilir. Kredilerdeki yillik artis hizinin hafif de olsa yavaslamasi beklenirken,
Eylil ayinda kredilerin yillik bazda %25.8 oraninda artis gostererek 472.7 milyar TL'ye ulasmasini bekliyoruz.
Oniimiizdeki ddnemde sanayi iretiminde giiclii baz etkisinin hafiflemesi kredilerin artis hizinin yavaslayacagi
beklentimizde rol oynamaktadir.

- Takibe Girmis Alacaklar (TGA)

Gergeklesen TGA (y/y-%)

2010 Eyl. 2010 Yil

Tahmin Edilen TGA(y/y-%)

100 sonu
80 A\ milyar L 10.345  14.052  21.852  21.127  22.177*  24.518*
60 [ )

40 / \ v/y-% 21 35.8 55.7 3.7 4.6* 12.2%
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alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

Agustos ayinda %0.4 artan TGA’nin Eylul ayinda ayhk bazda %4.97 yikselmesi beklenirken, yillik bazda artis
oranindaki yavaslamanin Eylul ayinda bozularak %4.6 olmasini bekliyoruz. Ekonomide yasanan toparlanmanin
Eylil ayinda olumlu baz etkisinin hafiflemesi ile hiz kesmesi beklenirken, Agustos ayinda beklentilerimize paralel
olarak %4.55 olarak gergeklesen TGA/kredi oraninin TGA’da yasanmasi beklenen artisa bagl olarak %4.69'a
yukselmesini bekliyoruz. 2010 yilinda TGA'nin yilhk artis hizi yavaslama egilime girerken, bundan sonraki
donemde yeniden artis hizinin artmasi miumkin olabilir. Bu ¢ercevede TGA/kredi oraninin %5 olacagini
ongoriyoruz.



- Toplam Mevduat

Gergeklegsen Toplam Mevduat (y/y-%)

Tahmin Edilen Toplam Mevduat(y/y-%)

30 Mevduat 2008 2009 2010 Eyl.

2010 il

sonu

621.660*

y/y-% 16 27.4 13.2 19.1 18.7*

20 /\J \/ f‘ milyar TL 356.865 454.599 514.620 566.503 580.378*
15 /\ AN
NS )

20.8*

aa-%** 0.14 -2.24 0.14 -0.31 2.45*

**: Onceki yillar igin hesaplanan aylik degisimler, tahmin
edilen ay baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

*.Tahmin degerleri

2009 yilinda krizin derinlesmesi ve faizlerin gerilemesi ile birlikte mevduatin yillik artis hizinin genel trendinin
altina geriledigi gorialmustir. Ancak 2010 yilinin basinda ekonominin toparlanmaya baslamasi ile birlikte
mevduatin artis hizinin yukari yonli bir hareket izledigi goriulmdstir. Bu yukari yonlu hareketin Temmuz ayinda
bozuldugu izlenirken, Eylil ayinda da mevduatin artis hizinin yavaslamasi beklenmektedir. Béylece Eylil ayinda
mevduat clizdaninin 580.4 milyar TL olarak gergeklesmesini beklerken, mevduat clizdani i¢in yil sonu
beklentimiz yillik bazda %20.8 artis yasanacagi yoniandedir.

Karlhilik
Gergeklegen Karlilhk(y/y-%)
Tahmin Edilen Karlihk(y/y-%)
120
100 \ /' \ Karlilik 2009 2010 2010 vil
80 / Agu. sonu
N
60
40 o \"\ milyar TL 1485 1342  20.18 14.96%  16.4°*  23.2*
20 A / ‘
0 ~NC /_,/ v/y-% 308 9.7 50.4 212 19.0% 15.0°*
20

\9‘0 09’\ S W@ \\.ch .\gcb Vg") \y& ’b.& x'~& a: Ocak-Temmuz Dénemi Alinmistir.
A 4\?5(\ LG SR O SN SING b: Ocak-Agustos Dénemi Alinmistir
c: Ocak-Aralik D6nemi Alinmistir.

*:Tahmin degerleri

ilk 8 ayda 15 milyar TL olarak tahmin ettigimiz net dénem kari, beklentilerimize paralel olarak 14.96 milyar TL
olarak aciklandi. Son on iki aylik toplam karliligin yilllik artis hizini degerlendirdigimizde ise 2010 yilinin basinda
faiz indirim beklentilerinin sona ermesi ile karliligin yillik artis hizinin asagi yonla trendini strdirdigi
gorulmektedir. Eylil ayinda da son on iki aylik karlihk rakamlarinin yillik artig hizinin yavaglamaya devam etmesi
beklenmektedir. Boylece Ocak-Agustos déneminde 14.96 milyar TL olan karlihgin Ocak-Eylil déneminde 16.4
milyar TL olacagini dngorirken, yillik artis hizinin da %21.2'den %19’a gerilemesini bekliyoruz.



OR REDI DA
Ara.07 Ara.09 Tem.10 Agu.10

Milyon TL Nakdi TGA Nakdi TGA Nakdi TGA Nakdi TGA

Kredi Orani (%) Kredi Orani (%) Kredi Orani (%) Kredi Orani (%)
Tarim 9556.739 2.9 17912 5.3 17912 5.3 17910 5.4
Avcilik 13.155 4.3 11 12.9 11 12.9 10 11.7
Ker. ve Orm. Uriin. 756.862 2.4 824 4.3 824 4.3 839 4.2
Balikgihk 238.532 5.5 418 5.8 418 5.8 439 5.5
Enerji Ure. Mad. Cik. 2621.949 0.8 4120 1.5 4120 1.5 3739 1.4
Enerji Uretmeyen Mad. 1220.832 1.9 2129 2.5 2129 2.5 2117 2.7
Cikarilmasi
Gida, Mes. ve Titlin San. 9787.157 5.5 15915 4.1 15915 4.1 16524 4.0
Tekstil ve Teks. Urii. San. 10681.51 15.1 15068 10.6 15068 10.6 15041 10.3
Deri ve Deri Ur.San. 597.619 13.1 916 4.9 916 4.9 977 5.2
Agac ve Agag Uriin. San. 976.895 3.0 1551 35 1551 35 1570 3.4
Kagit Ham.ve Uriin. San. 2169.748 6.6 3746 6.1 3746 6.1 3879 57
Nik. Yakit, Pet. Raf. ve 2655.1 2.6 5219 1.4 5219 14 5011 1.4
Kok Kém. Urt.
Kimya Uriin. San. 3847.604 4.7 6510 4.5 6510 4.5 6901 4.3
Kauguk ve Plas.Uriin. San. 2766.563 5.8 4424 4.6 4424 4.6 4546 4.6
Diger Met. Disi Mad. San. 4137.611 1.5 5603 3.9 5603 3.9 5853 3.7
Metal Ana San. ve Isl. 9906.126 1.1 18135 2.1 18135 2.1 18448 2.1
Maden Urt. San.
Mak. ve Tec. San. 4922.857 2.7 5939 2.9 5939 2.9 5850 3.0
Elekt. ve Optik Al. 2666.583 9.6 3842 5.7 3842 5.7 4021 5.5
Ulasim Araglari San. 4906.234 0.4 6374 3.0 6374 3.0 6603 3.0
Bagka Yerlerde 4081.892 2.7 4911 4.5 4911 4.5 5102 4.2
Sinif.mamis im.San.
Elektrik, Gaz ve Su 3162.154 0.2 13117 0.2 13117 0.2 13702 0.2
insaat 13953.34 2.9 28905 4.1 28905 4.1 29388 4.0
Ferdi Kredi Diger 29275.47 1.8 56006 4.6 56006 4.6 57721 4.5
Ferdi Kredi Konut 32459.71 0.7 53978 1.7 53978 1.7 54927 1.7
Ferdi Kredi Otomobil 6154.698 4.0 4892 8.4 4892 8.4 5035 8.0
Mot. Arag. Yak.Per. Sat. 5499.876 2.1 8650 4.2 8650 4.2 8861 4.2
Top. Tic. ve Kom. 15429.12 4.0 28920 5.8 28920 5.8 29114 5.7
Per. Tic. ve Ki§.Ur[]n. 6834.572 4.2 14291 5.2 14291 5.2 14833 5.2
Oteller 3439.835 3.1 6932 33 6932 33 7047 3.5
Restaurantlar 389.015 2.7 1036 7.6 1036 7.6 722 53
Diger Turizm 1369.1 2.0 1990 3.0 1990 3.0 1847 2.3
Demiryolu Tagimacihig 21.105 3.1 210 2.0 210 2.0 239 1.2
Karayolu Yolcu Tas. 2243.412 14 3316 3.0 3316 3.0 3473 3.2
Karayolu Yk Tas. 1645.448 3.1 2386 6.0 2386 6.0 2471 6.0
Deniz Tagimacilig 2239.177 1.6 4591 1.5 4591 1.5 4706 1.4
Hava Tasimacilig 550.268 04 1075 0.1 1075 0.1 995 0.2
Diger Tas. Faal. ve Dep. 3868.231 0.8 4342 4.8 4342 4.8 4294 4.8
Haberlesme 3542.267 1.3 5809 0.9 5809 0.9 5280 0.7
Parasal Kurumlar (Banka, 12273 0.6 17453 0.5 17453 0.5 16774 0.6
Fin. Sir.)
Dig.Fin.Ara.(Ara.Kur, 304.644 1.2 1429 0.5 1429 0.5 1464 0.5
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istege Bagli Sigorta ve 299.937 1.6 2300 0.4 2300 0.4 2291 0.4
Emek.Hizm.

Diger Finansal Aracilik 37.128 7.0 304 1.4 304 1.4 299 1.7
Emlak Kom. 257.365 1.2 1228 0.7 1228 0.7 1210 0.7
Kiralama(Ulas. Ara¢ Mak.) 569.188 1.1 1108 15 1108 15 1169 1.4
Bilgisayar ve ilgili 682.831 3.4 1104 7.8 1104 7.8 993 8.6
Faaliyetler

Aras. Danis.Rek.ve Dig. F. 2275.313 7.7 6387 2.5 6387 25 6796 2.5
Kredi Kartlari 27805.77 6.7 46127 9.2 46127 9.2 46401 9.2
Sav. ve Kamu Yon. ve 8135.664 0.1 14199 0.1 14199 0.1 14366 0.1
Zorunlu SGK.

Egitim 576.225 1.2 1331 14 1331 14 1362 1.3
Sag. ve Sos.Hizm. 2221.735 2.3 3683 21 3683 21 3674 2.0
Kan. ve Ati.Tanzimi 121.013 0.9 464 0.3 464 0.3 489 0.4
Orgiitsel Faaliyetler 381.579 0.3 469 0.6 469 0.6 538 0.5
Kal Egl. ve Spor F. 1236.396 9.7 2917 2.8 2917 2.8 3185 2.8
Diger Birey.Hizm. 8319.703 1.8 9265 2.4 9265 2.4 9225 2.3
isci Cal. Ozel Kisiler 123.632 3.1 292 4.4 292 4.4 327 4.2
Uluslararasi Orgiit ve Kur. 59.078 0.7 15 3.8 15 3.8 22 2.6
Diger 17498.76 7.1 11070 13.3 11070 13.3 10937 13.9
Toplam 293767.3 3.5 485156 4.3 485156 4.3 491558 4.3




Tiirk Bankacilik Sektoriine iliskin Segilmis Rasyolar*

Bilango Yapisi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Agu.
TP Aktifler/Top. Aktifler 56.8 62.0 63.8 68.7 66.9 71.7 69.7 80.3 73.2
TP Pasifler/Top. Pasifler 49.6 56.7 59.9 64.1 62.2 66.5 65.1 68.4 69.0
YP Aktifler/YP Pasifler 85.7 87.8 90.1 87.1 87.6 84.4 86.9 84.5 86.2
TP Mevduat/Top. Mevduat 42.7 51.4 55.3 63.2 60.6 64.6 64.7 66.3 68.6
TP Kredi/Top. Kredi 41.1 54.6 64.8 72.6 74.5 76.0 71.3 73.4 73.7
Aktif Kalitesi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Agu.
Top. Kredi/Top. Mevduat 355 42.6 52.0 62.2 71.2 80.0 80.8 76.3 81.6
TGA/Top Kredi 21.3 13.0 6.4 5.0 3.9 3.6 3.8 5.6 4.6
Ozel Karsiliklar/Takip. Kredi 64.2 88.5 88.1 88.7 89.7 86.8 79.8 83.6 84.1
Duran Aktifler/Top. Aktifler 10.4 8.2 7.5 5.3 3.8 3.6 3.2 33 3.1
Menkul Deg./Mevduat 62.4 68.8 64.7 56.9 51.7 46.2 42.7 51.1 47.9
Likidite 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Agu.
Likit Aktifler/Top. Aktifler 31.6 35.9 34.1 35.3 34.7 31.7 23.7 29.4 27.9
Karlihk 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Aug.
Aktif Karlilig 14 2.2 2.1 1.5 2.3 2.6 1.8 2.4 2.3
Ozkaynak Karlihg 11.3 15.8 14.0 10.9 19.1 19.6 15.5 18.2 16.9
Gelir Gider Yapisi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Agu.
Net Faiz Mariji 6.0 4.5 5.8 4.6 4.2 4.5 4.2 5.0 4.1
Faiz Gel./Top. Gel. 78.6 78.9 78.6 76.0 72.7 81.6 79.4 77.6 73.6
Faiz DisI Gel./ Top. Gel. 21.4 211 21.4 24.0 27.3 18.4 20.6 22.4 26.4
Faiz Gid./Top. Gid. 66.7 64.3 58.8 52.9 62.4 63.9 63.1 53.5 50.9
Faiz Disi Gid. /Top. Gid. 25.6 29.6 37.6 42.3 33.8 31.9 30.6 34.3 39.9
Personel Gid./Faiz Digi Gid. 29.5 31.8 32.1 27.9 34.8 35.9 36.8 37.3 38.3
Faiz Disi Gel. / Faiz Disi Gid. 99.5 82.0 75.5 69.7 112.0 71.6 83.9 88.2 95.0
Ali. Ucr. ve Kom. Gel. + 6.0 8.1 10.4 11.8 10.8 12.0 11.6 12.6 13.4
Banka Hizm. Gel./Top. Gel.

Sermaye Yeterliligi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Agu.
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 24.2 30.9 28.2 23.7 21.9 189 18.0 20.6 19.3
Ozkaynaklar/Top. Aktifler 12.1 14.2 15.0 13.4 11.9 13.0 11.8 13.3 13.5

*Bu raporda kullanilan tiim veriler BDDK’dan alinmigtir.




