VakifBank Ekonomik Arastirmalar Bankacilik Raporu-Haziran 2010

Tiirk Bankacilik Sektorii Toplam Aktifleri Nisan ayinda %0.3 oraninda gerilerken, krediler
%1.2 oraninda artmustir...

Tablo 1

Serkan 6ZCAN
serkan_ozcan@ (Milyon TL) Ara. 09 (1) Mar.10 (2) Nis. 10 (3) (3)-(1) (3)-(2)
vakifbank.com.tr Nakit 97.853 89.133 80.194 -18 -10
Tel: 0312-455 70 87 Rezervler

Men.Deg. 262.874 275.551 274.952 4.6 -0.2

Port.
Bllge OZAI.P TURKARSLAN Krediler 392.621 416.817 422.005 7.5 1.2
Ekonomist Duran Aktifler 27.563 27.725 27.951 1.4 0.8
bilgeozalp.turkarslan@ Diger Aktifler 53.103 51.205 52.506 -1.1 25
vakifbank.com.tr Toplam Aktif 834.014 860.431 857.608 2.8 -0.3
Tel: 0312-455 84 88 Mevduat 514.62 534.286 531.556 3.3 -0.5

o Mevduat Disi 208.507 209.374 207.61 -0.4 -0.8

Emine Ozgii OZEN Kayn.
Arastirmaci Ozkaynaklar 110.887 116.771 118.442 6.8 14
emineozgu.ozen@ Toplam Pasif 834.014 860.431 857.608 2.8 -0.3
vakifbank.com.tr Kaynak: BDDK
Tel: 0312-455 84 87

Tirk bankacilik sektoriiniin toplam aktifleri, son bir ayda YP aktiflerde meydana gelen %3
oranindaki azalisin etkisiyle, %0.3 oraninda azalarak, Nisan ayi itibariyle 857.6 milyar TL
olmustur. Ayni donemde TP aktifler ise %0.6 oraninda artis gostermistir. Son bir ayhk
dénemde, YP aktiflerdeki yiiksek oranl azalista, Nisan ayinda piyasalarda hem USD/TL'de
hem de EUR/TL'de yasanan asagl yonlu hareket etkili olmustur. Son bir aylik donemde
krediler %1.2 oraninda artarken, menkul degerler portfoyl %0.2 oraninda azalmistir. Kriz
oncesi donemi yansitmasi agisindan 2007 yil sonu ile karsilastirma yapildiginda, %28.3
olan menkul degerler portféylnin toplam aktifler igcindeki payi, yasanan krizin ardindan
TCMB’nin hizh faiz indirimleri ve kamunun artan borg¢lanma ihtiyaci nedeniyle 2010 yili
Nisan ayi itibariyle %32 seviyelerine ulagmistir.

Fatma Ozlem KANBUR
Arastirmaci
fatmaozlem.kanbur@
vakifbank.com.tr

Tel: 0312-455 84 82
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Kaynak: BDDK yiuksek oranh artis, nakit

rezervler kaleminin 2009 yil sonuna gore %18, son bir ayda ise %10 oraninda gerilemesine
neden olurken, duran aktifler kaleminde ise, %0.8 oraninda artis yasanmistir.
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Kredi dagilimi tirleri itibariyle incelendiginde,
yillar icinde konut kredilerinde yasanan ciddi artis
dikkati ¢ekerken, 2002 yili sonunda yaklasik %1
seviyelerinde olan konut kredilerinin toplam
krediler icindeki payi, 2002 yilindan itibaren hem
saglanan mali disiplin sonucu azalan menkul
degerler portféyl hem de yurt disindan saglanan
ucuz finansman nedeniyle artarak 2010 yilinin
Nisan ayinda %11.7 seviyelerine ylikselmistir. Kriz
oncesi dénemde 2007 yil sonu itibariyle %9
seviyelerinde olan ihtiya¢ kredilerinin toplam
krediler igindeki payr ise 2009 vyili sonunda
%9.7'ye  yikselirken, 2010 yilinda %10
seviyelerine dek ylkselmistir. 2007 yili sonunda
%67.4 olan ticari kredilerin toplam krediler
icindeki payi 2009 yili sonunda da degismezken,

2010 yih Nisan ayinda hem yasanan ekonomik toparlanma hem de bankalarin kredi kosullarini gevsetmesi

sonucu %68.4 seviyesine ylkselmistir.

Fon kaynaklarinin %60’indan fazlasini olusturan mevduatin son bir ayda %0.5 geriledigi dikkati ¢ekerken,
mevduat digi kaynaklar da ayni donemde %0.8 oraninda gerilemistir. Fon kaynaklarinda artis gosteren tek
kalem ise fon kaynaklarinin yaklasik %14’Gni olusturan 6zkaynaklar kaleminde gerceklesirken, 6zkaynaklarda
yasanan yikseliste karliigin gegen yilin ayni donemine gére %18.9 oranindaki artis etkili olmustur.

Beklentilerimiz...

BDDK’nin haftalik yayinlanan raporunda Mayis ayina iliskin menkul degerler ciizdani, krediler, takibe girmis
alacaklar (TGA) ve mevduat kalemlerine iliskin gecgici veriler mevcut oldugundan, bu kalemlerin Haziran ayi
gerceklesmeleri tahmin edilirken, toplam aktif ve karliik kalemlerinin ise Mayis ayi gerceklesmeleri tahmin

edilmistir.

Mayis ayina iliskin Tahminlerimiz

- Toplam Aktif

Gergeklesen Toplam Aktif (y/y-%)

Tahmin Edilen Toplam Aktif (y/y-%)
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milyarTL  581.606 732.537 834.013 857.607 883.983*
v/y-% 16.4 25.9 13.9 16.6 18.6*
afa-%** 04 -0.1 13 0.3 3.1%

*:Tahmin degerleri

**: Onceki yillar igin hesaplanan aylik degisimler, tahmin edilen ay
baz alinarak hesaplanmigtir.

Mayis ayinda devam eden ekonomik toparlanma paralelinde toplam aktif blyukliginin yillik bazda %18.6,
aylik bazda ise %3.1 oraninda artmasini bekliyoruz. BDDK’'nin haftalik olarak agikladigi kredi gerceklesmelerine
gore, toplam kredilerde aylk bazda yasanan %5’lik artis toplam aktifteki artis beklentimizin temel sebebini




olusturmaktadir. Mayis ayinda sanayi lretim endeksinde de gli¢li baz etkisi ile yasanmasi beklenen yikselis
toplam aktiflerdeki artis beklentimizi desteklemektedir.

- Karllik
Gergeklesen Karlilik(y/y-%)
Tahmin Edilen Karlilik(y/y-%)
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Karlilik

milyar TL

14.85 13.42 20.18 8.58¢ 10.83%*
v/y-% 30.8 9.7 50.4 18.9 19.4*
a/a-%** 453 11.9 28.8 36.2 26.2

a: Ocak-Nisan Dénemi Alinmistir.
b: Ocak-Mayis Donemi Alinmistir.

*.Tahmin degerleri

**: Onceki yillar icin hesaplanan aylik degisimler, tahmin

edilen ay baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

2008 yilinin sonundan itibaren TCMB’nin yaptigl sert faiz indirimleri sonucu sert sekilde yiikselen karlilik
oraninin, 2010 yilinin basindan itibaren yeniden disls trendine gectigi goriliirken, Mayis ayinda kredilerdeki
sert yikselisin etkisi ile dlislis trendinin tersine donmesi beklenmektedir. Bu baglamda Ocak-Nisan déneminde
gecen yilin ayni dénemine gére %18.9 artan karlihgin Mayis ayinda bir miktar yikselisle %19.4 oraninda artmasi

beklenmektedir.

Haziran ayina iliskin Tahminlerimiz

- Menkul Degerler Ciizdani

Gergeklesen Menkul Degerler (y/y-%)

Tahmin Edilen Menkul Degerler (y/y-%)
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Menkul
Degerler

milyar TL 164.727 193.990 262.873 276.804 283.870*
v/y-% 3.6 17.8 35.5 26.2 28*
afa-%** 2.0 1.2 1.1 0.7 2.6*

*:Tahmin degerleri

**: Onceki yillar icin hesaplanan aylik degisimler, tahmin edilen ay
baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

2010 yilinin basindan itibaren yillik bazda gerileyen menkul degerler clizdaninin Haziran ayinda yeniden bir
miktar yikelise gegmesini bekliyoruz. Bu baglamda Mayis ayinda BDDK’nin agikladigi haftalik gegici rakamlara
gore aylk bazda %0.7 artan menkul degerler clizdaninin Haziran ayinda %2.5 yikselmesini bekliyoruz. Euro
Bolgesi endiselerine karsin, son dénemde TCMB’nin yil sonu enflasyonun yil sonunda alt sinira yakin
cikabilecegi yoniindeki aciklamalari sonucu yurtigi tahvil-bono piyasasina gelen alimlar da menkul kiymetler

clizdanindaki artis beklentimizi desteklemektedir.



- Toplam Kredi

Gergeklesen Toplam Kredi(y/y-%)

Tahmin Edilen Toplam Kredi (y/y-%)
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baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

BDDK’nin haftalik olarak agikladigi gegici rakamlara gére Mayis ayinda aylk bazda sert sekilde %5.4 artan
kredilerin Haziran ayinda %4.5 artmasini bekliyoruz. Boylece 2009 yilinin Ekim ayindan itibaren yillik bazda
yukselis trendi gosteren kredilerin bu trendini devam ettirmesini 6ngoriiyoruz. Gecikmeli olarak agiklanan
blylime verisini yansitmasi bakimindan modelimizde yer alan sanayi tretiminin (proxy variable) olumlu seyrini
devam ettirecegi beklentimiz kredilerde yiikselis beklentimizin temelini olusturmaktadir.

- Takibe Girmis Alacaklar (TGA)

Gergeklesen TGA (y/y-%)

Tahmin Edilen TGA(y/y-%)
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*:Tahmin degerleri

**: Onceki yillar igin hesaplanan aylik degisimler, tahmin edilen ay baz
alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

Mayis ayinda %1.1 gerileyen TGA’'nin Haziran ayinda bir miktar azalarak da olsa diislisiinii devam ettirmesini
bekliyoruz. Ekonomide yasanan toparlanmaya bagli olarak igsizlik oranindaki gerileme paralelinde TGA'nin yillik
bazda artis oraninin yavaslayarak %12'ye gerilemesi beklenirken, aylik bazda %0.8 oraninda bir dusis
Oongormekteyiz. Bu baglamda Mayis ayinda %4.8 olarak gerceklesen TGA/kredi oraninin kredilerde yasanmasi
beklenen sert yikselisin de etkisi ile %4.6’ya gerilemesini bekliyoruz.



- Toplam Mevduat

Gergeklesen Toplam Mevduat (y/y-%)

Mevduat

Tahmin Edilen Toplam Mevduat(y/y-%)
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2010 yihnin basindan itibaren vyillik bazda vyikselen
mevduatin, Mayis ayinda yasadigl %5 oranindaki sert yikselisin ardindan, Haziran ayinda %0.4 oraninda
gerilemesini bekliyoruz. Mayis ayinda mevduatta yasanan sert artista USD/TL’de yasanan sert yiikselis etkili

olmustur. Haziran ayinda kurlarin Mayis ayina gore daha stabil olmasi nedeniyle hareketin yavaslamasi
mimkiin gériinmektedir.



Tiirk Bankacilik Sektériine iliskin Segilmis Rasyolar*

Bilango Yapisi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Nis.2010
TP Aktifler/Top. Aktifler 56.8 62.0 63.8 68.7 66.9 71.7 69.7 76.4 74.3
TP Pasifler/Top. Pasifler 49.6 56.7 59.9 64.1 62.2 66.5 65.1 68.4 68.4
YP Aktifler/YP Pasifler 85.7 87.8 90.1 87.1 87.6 84.4 86.9 84.5 81.4
TP Mevduat/Top. Mevduat 42.7 51.4 55.3 63.2 60.6 64.6 64.7 66.3 67.3
TP Kredi/Top. Kredi 411 54.6 64.8 72.6 74.5 76.0 713 73.4 73.6
Aktif Kalitesi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Nis.2010
Top. Kredi/Top. Mevduat 355 42.6 52.0 62.2 71.2 80.0 80.8 76.3 79.4
TGA/Top Kredi 21.3 13.0 6.4 5.0 3.9 3.6 3.8 5.6 5.1
Ozel Karsiliklar/Takip. Kredi 64.2 88.5 88.1 88.7 89.7 86.8 79.8 83.6 83.2
Duran Aktifler/Top. Aktifler 10.4 8.2 7.5 5.3 3.8 3.6 3.2 3.3 3.3
Menkul Deg./Mevduat 62.4 68.8 64.7 56.9 51.7 46.2 42.7 51.1 51.7
Likidite 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Nis.2010
Likit Aktifler/Top. Aktifler 31.6 35.9 34.1 35.3 34.7 31.7 23.7 29.4 29.1
Karhhk 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Nis.2010
Aktif Karliligi 1.4 2.2 21 1.5 2.3 2.6 1.8 2.4 2.5
Ozkaynak Karliligi 11.3 15.8 14.0 10.9 19.1 19.6 15.5 18.2 18.2
Gelir Gider Yapisi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Nis.2010
Net Faiz Marji 6.0 4.5 5.8 4.6 4.2 4.5 4.2 5.0 4.9
Faiz Gel./Top. Gel. 86.3 76.2 84.5 77.7 79.8 86.0 82.9 80.1 79.0
Faiz Digi Gel./ Top. Gel. 13.7 23.8 155 223 20.2 14.0 17.1 19.9 21.0
Faiz Gid./Top. Gid. 66.7 64.3 58.8 52.9 62.4 63.9 63.1 53.5 51.0
Faiz Disi Gid. /Top. Gid. 25.6 29.6 37.6 42.3 33.8 31.9 30.6 343 37.9
Personel Gid./Faiz Digi Gid. 29.5 31.8 32.1 27.9 34.8 35.9 36.8 37.3 37.5
Faiz DisI Gel. / Faiz Digi Gid. 58.0 95.5 50.9 63.5 75.2 51.8 66.5 75.7 75.3
Al Ucr. ve Kom. Gel. + 6.57 7.80 11.18 12.09 11.91 12.59 12.12 13.0 13.64
Banka Hizm. Gel./Top. Gel.

Sermaye Yeterliligi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Nis.2010
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 24.2 30.9 28.2 23.7 21.9 18.9 18.0 20.6 20.0
Ozkaynaklar/Top. Aktifler 121 14.2 15.0 134 11.9 13.0 11.8 13.3 13.8

*Bu raporda kullanilan tiim veriler BDDK’dan alinmigtir.



