VakifBank Ekonomik Arastirmalar Bankacilik Raporu — Ocak 2012

Tiirk bankacilik sektorii toplam aktifleri Kasim ayinda 1.212 trilyon TL olarak gergeklesti...

(Milyar TL) Ara. 10 (1) Eki. 11 (2) Kas.11 (3) (3)-(2) (3)-(2)

Nakit Rezervler 85.504 136.322 104.185 21.8 -23.6
Men.Deg. Port. 287.856 286.918 287.211 -0.2 0.1
Krediler 525.905 663.713 675.575 28.5 1.8
Duran Aktifler 29.970 32.198 32.218 7.5 0.1
Diger Aktifler 78.321 97.649 113.184 44.5 15.9
Toplam Aktif 1007.556 1216.800 1212.374 20.3 -0.4
Mevduat 617.037 675.301 687.458 11.4 1.8
Mevduat Disi Kayn. 256.229 398.202 381.606 48.9 -4.2
Ozkaynaklar 134.545 143.297 143.310 6.5 0.0
Toplam Pasif 1007.556 1216.800 1212.374 20.3 -0.4
Kaynak: BDDK

Kasim ayinda artis orani yeniden pozitif rakamlara gecen ve %4.46 oraninda artis gésteren YP aktiflere karsin,
TP aktiflerde meydana gelen %2.26 oranindaki azalisin etkisiyle toplam aktifler aylik bazda %0.36 oraninda
azalarak 1.212 trilyon TL olarak gerceklesmistir. Boylece toplam aktifler Kasim ayinda yilin en sert aylik
disislini kaydetmistir. S6z konusu oranda, TP aktiflerin Ocak 2009°dan bu yana ilk kez %2.5’in (zerinde
azalmis olmasi etkili olmustur. Tark bankacilik sektorinin aktif yapisi degerlendirildiginde, kredilerin toplam
aktifler icindeki payinin Kasim ayinda da ylksek seyrettigi gorulirken, 6zellikle TP kredilerin TP aktifler icindeki
payinin arttigi ve TP kredilerin toplam aktifler icindeki payinin ise Temmuz 2008’den bu yana en yiiksek
seviyede gergeklesmis olmasi dikkat ¢cekmistir.

Kasim ayinda toplam aktifler icindeki payi gerileyen ve Ocak ayindan bu yana pozitif rakamlarda gercekleserek
Agustos ayinda %83 seviyesine kadar yikselen nakit rezervler kalemi yillik artis hizi, Kasim ayinda bir dnceki aya
gore 38.6 baz puan azalarak %26.6 artis gdstermistir. Bankalarin nakit tutma egiliminin yillik artis hizi, Eylil
ayinda belirgin bir sekilde yavasladiktan sonra Ekim ayinda bir miktar toparlanmisti. Kasim ayinda ise nakit
tutma egiliminin yillik bazda %41.4’ten %32.1’e gerilemesi dikkat ¢ekmistir. Ote yandan Kasim 2009’dan bu
yana dists gosteren menkul degerler portfoyliniin toplam aktifler igindeki payinin ise Kasim ayinda dusik bir
ivmeyle artis géstermistir.

Bankacilik sektériniin pasif tarafi incelendiginde ise gegtigimiz ay tiim zamanlarin en diisik seviyesine gerileyen
mevduatin toplam pasifler icindeki payinin Kasim ayinda yeniden toparlandigl ve %56.7 seviyesine ylkseldigi
gorllmustir. Diger yandan Ekim ayinda %81.6 olan mevduat disi kaynaklarin yillik artis hizinin yavaslayarak
%57.1 oraninda gergeklesmesi dikkat cekmistir.

Grafik-1 Krediler (y-y, %) Bankacilik sektortiniin en énemli plasman kalemi
Kur Etkisinden Arindinlmis Krediler Toplam (y-y, %) ©lan ve 2011 yilinin Kasim ayinda bir 6nceki yilin
45 ayni dénemine gore %35.5, 2010 yilsonuna gére ise
35 1 %28.5 oraninda artis gosteren krediler 675.6 milyar
25 TL olarak gergeklesmistir. Kasim ayinda toplam
15 kredilerin %71.1°lik kismi 480.2 milyar TL ile TP
s kredilerden olusurken, geriye kalan %28.9’luk kismi
: . : . ise 195.4 milyar TL ile YP kredilerden olugmustur.
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Ote yandan Kasim ayinda TP kredilerin yillik artig hizinin 2.5 puan gerileyerek %30.4 olarak gerceklesmesinin
yani sira YP kredilerin artis hizinda da disiik ivmeli bir azalis gdzlenmistir. Agustos ayindan bu yana artis
trendinde olan kredilerin toplam aktifler igindeki payi ise Kasim ayinda da ylksek seyrini korumus ve %55.7
olmustur. Kredilerin yillik artis hizinin yavaslamasinda Ekim ayinda %28.8 artan USD/TL kurunun artis hizinin
Kasim ayinda %26 seviyesine gerilemesi etkili olmustur. Grafik 1’de kredilerin yillik artis hizi ve YP kredilerin kur
etkisinden arindiriimasiyla bulunan kredilerin yillik artis hizi beraber gosterilmektedir. TL'deki deger kayiplarinin
gorilmeye baslandigi Temmuz ayindan bu yana gerileyen kur etkisinden arindiriimis kredilerin yillik artis hizinin
bir miktar yukari yonlii hareket etmeye baslamasi ise dikkat cekerken, kredilerin yillik artis hiziyla arasindaki
makasin bir miktar daraldigi gozlenmistir.

Grafik-2 Kredi Tiirleri Geligimi (y-y, %) Grafik-3 Kredi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: TCMB
Kaynak: BDDK

Temmuz ayindan bu yana disme trendinde olan fakat bir 6nceki ay hafif artis gosteren tiketici kredilerinin
toplam krediler icindeki pay1 Kasim ayinda bir miktar gerileyerek %24.4 olarak gerceklesmistir. Ote yandan yine
ayni donemden bu yana azalan tiketici kredilerinin yillik artis hizi 4 puan gerileyerek %35.7 seviyesinde
gerceklesmistir. Tuketici kredileri alt kalemler itibariyle incelendiginde ihtiya¢ ve konut kredilerinin toplam
tuketici kredileri icindeki payinin azaldigi dikkat cekerken, kredi tirlerinin yillik gelisimleri incelendiginde ise
tim kredi tirlerinin artis hizlarinin yavaslamaya devam ettigi gorilmistir. Bu durumda i¢ talebin gorece
yavaslama sinyalleri gbstermesinin yanisira Ekim ayinin ardindan Kasim ayinda da artmaya devam eden kredi
faiz oranlarinin etkili oldugunu diistinliyoruz.
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aylarinda ise takipteki alacaklar kaleminde bir
onceki aya gore sinirh yilkselisler dikkat
cekmesine karsin, takipteki alacaklar Kasim ayinda yilsonuna gore %6.5 ve yillik bazda %8.1 oraninda diserek
18.7 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Kasim ayinda takipteki alacaklarin %36.2’si bireysel krediler kaynakh
iken, %36.3’U kurumsal krediler ve %27.5’i KOBI kredilerinden olusmustur. Kasim ayinda gerceklesen takipteki

Kaynak: BDDK



alacaklarin %48.7’sinin yerli 6zel bankalara, %25.9’unun kamu bankalarina, %25.4’Unln ise yabanci bankalara
ait oldugu gorilmektedir. En yiksek pay yerli 6zel bankalara ait olmakla birlikte, takipteki alacaklari yillik bazda
en fazla azalan banka grubu ise yabanci bankalar olmustur.

Grafik-5 Kredilerin Takibe Dénisiim Orant (%] Kredilerin takibe dénlsiim orani Kasim ayinda
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Sektoriin fon kaynaklari icinde tarihsel olarak en yiksek paya sahip olan mevduat, Kasim 2011 itibariyle yillik
bazda %17 artisla 687.5 milyar TL'ye ulagsmistir. Mevduatin yillik artis hizi bir 6nceki aya gére 1 puan artarken,
6zkaynaklarin yillik artis hizi %9.9’dan %8.7’ye gerilemistir. Mevduat disi kaynaklarin Ekim 2011’de %81.6 olan
yillik artis hizi ise sert sekilde yavaslayarak %57.1'e gerilemistir. Kasim 2010 déneminde %61.1 seviyesinde olan
mevduatin fon kaynaklar icindeki payr 2011 yilinin ayni ayinda, mevduatin maliyetinin gorece ylksek olmasi
nedeniyle %56.7’ye gerilemistir. Ancak, TCMB’nin enflasyondaki ylkselis trendi nedeniyle yilin son geyreginde
para politikasinda sikilastirmaya gitmesi sonucu piyasa faizlerinin artmasina paralel olarak, mevduatin fon
kaynaklari igcindeki payinda bir dnceki aya gore 1.2 puanlik sinirli bir ylkselis yasanmistir. Bu donemde Avrupa
borg krizi kaynakli tedirginlikler kiresel risk algilamasini artirarak piyasa faizlerinde yukari yonli baski yaratan
bir baska unsur olmustur. S6z konusu kiresel risklere karsin bankacilik sektériiniin Avrupa ve ABD bankalari
karsisindaki gérece giiclii gorinima yurt disi finansman olanaklarinin artarak devam etmesini saglamstir.

Kasim ayi itibariyle TCMB’nin yilin ilk Ug¢ c¢eyreginde ekonominin asiri 1sinmasini 6nlemek ve hizh kredi
genislemesini sinirlamak amaciyla artirdigi zorunlu karsilik oranlarini, enflasyonist baskilar nedeniyle ¢ok fazla
disirmemis olmasi, piyasa faizlerindeki yikselisin yani sira mevduatin bankalara olan maliyetinin azalmasini
sinirlamistir. Ote yandan, mevduat disi kaynaklar icinde en vyiiksek paya sahip olan bankalara borglar
kalemindeki artis devam ederken, repo islemlerinden saglanan fonlar kalemindeki sert disus dikkat



cekmektedir. TCMB’nin Ekim ayinda para politikasinda sikilastirici bir durusa gecerek gecelik ve geg likidite
penceresi borg verme faizlerini sert sekilde artirmak suretiyle (350’ser baz puan) faiz koridorunu genisletmesi,
repo islemlerinden saglanan fonlarin maliyetini hizla artirmistir. Boylece s6z konusu kalem aylik bazda %19.4

azalmistir.
Turk bankacilik  sektoriinln karliik  yapisi
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kiresel risk algilamasinin stird(igii bir ortamda dntimizdeki aylara da yansiyabilecegi diistiniilmektedir.
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Kaynak: BDDK

Kasim ayinda 12 aylik toplamda %24 oraninda artmistir. Ote yandan, karhliktaki diistisiin sektériin aktif ve
ozkaynak karhligina yansimasi devam ederken, Kasim ayinda aktiflerin artis hizindaki gerilemeye bagh olarak
aktif karliigi sinirh dlciide artisla %1.7 olarak gerceklesmistir. Ozkaynak karlihg ise Ekim ayindaki %13.91
seviyesinden %13.96’ya ylkselmistir.

Kasim ayi itibariyle sektoriin sermaye yeterliligi standart rasyosu gerilemeye devam ederek Ekim ayindaki
%16.56 seviyesinden %16.37’ye gerilemistir. Bu donemde 0zel bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu %15.3,
kamu bankalarinin %19.1, yabanci bankalarin ise %15.75 olarak dikkat cekmektedir. Turk bankacilik sektord,
yuksek belirsizlik ve risk altinda bulunan Avrupa bankacilik sektori ile karsilastirildiginda goérece yiiksek sermaye
yeterlilik rasyosu ile gicli bir gériiniim arz etmektedir. Ancak, sektor 6zkaynaklarinin risk agirlikh kalemlere
oraninin 2002 yilindan beri en disiik seviyelerine inmis olmasi, dniimizdeki donem igin yurtdisi kaynakli
belirsizlikler karsisinda, kiiresel kriz 6ncesi donem ile karsilastirildiginda bankacilk sektériine daha kirilgan bir
gorinim kazandirmaktadir.



Beklentilerimiz...

- Toplam Aktif
Gergeklesen Toplam Aktif (y/y-%) T. Aktif
Tahmin Edilen Toplam Aktif (y/y-%)
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Kasim ayinda bankacilik sektori aktiflerinin yillik artisi %26 olmus ve %28.2 olan beklentimizin bir miktar altinda
gelmistir. Yilin son ayinda ise kredilerdeki yavaslamanin devam etmesi ve menkul portfoylinde bir 6nceki aya
gore gerileme beklentimiz paralelinde aktiflerin yillik artis hizindaki dislisin daha fazla netlesmesi mimkin
goriinmektedir. Sonug olarak, krediler ve menkul kiymet portfoytindeki beklentilerimiz isiginda sektoriin toplam
aktif blydkliginln Aralik ay itibariyle 1,221.2 milyar TL olarak gergeklesmesini ve yillik artis oraninin %21.7
olmasini bekliyoruz. Boylece yilin son ayinda bankacilik sektort aktifleri bir dnceki aya gore %0.72’lik sinirh bir
artis géstermis olacaklar.

- Menkul Degerler Portfoyii
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Yillik artis hizi Ekim ayinda %5.9 seviyesine c¢ikan bankacilik sektérii menkul degerler portféyl son iki ayda
onemli 6lglide ivme kaybetmistir. Piyasa faizlerindeki yliksek seyrin devam ediyor olusu s6z konusu bilango
kalemindeki artis hizinin diismesinde baslica rolii oynamaktadir. Kasim ayinda yillik artis hizi %1.8’e gerileyen
menkul degerler portfoyl 287.2 milyar TL olmustur. Kasim ayinda %10.39 seviyesinde olan gosterge tahvil
getirisi Aralik ayinda %11.50 seviyesine kadar yikselmistir. Gosterge tahvil araciligi ile bakildiginda piyasa faizi
Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %10.5, 2010 yili Aralik ayina gore ise %.61.5 ylkselmistir. Piyasa faizlerindeki
s6z konusu ylikselislerin de 1siginda menkul degerlerdeki yavaslamanin yilin son ayinda da devam etmesi ve
yillik bazda nominal bir gerilemenin yasanmasi mimkiin gériinmektedir. Buna gore Aralik ayinda yilhk bazda
%1.5 gerilemesini bekledigimiz bankacilik sektéri menkul degerler portféyiniin 2011 yilini 283.5 milyar TL
seviyesinde tamamlamasini bekliyoruz. S6z konusu hesabin beklentilerimize paralel gelmesi durumunda aylik
bazda %1.28’lik bir dlsls ile karsi karsiya kalinacaktir.



- Toplam Kredi

Gergeklesen Toplam Kredi(y/y-%)
Tahmin Edilen Toplam Kredi (y/y-%)
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Kasim ayinda krediler yillik bazda %35.6 olan beklentilerimize paralel %35.5 oraninda artarak 675.6 milyar TL'ye
ulasmistir. Kredilerin Ekim ayindan sonra Kasim ayinda da yavaslama egilimini devam ettirdigi goriilmektedir.
Kredilerin yillik artis hizinda yasanan bu yavaslamada i¢ talebin gorece yavaslama sinyalleri vermesi etkili
olmasina karsin, Kasim ayinda TL’de gorilen deger kayiplarinin kredilerin yiksek seyrini devam ettirmesinde
onemli roli oldugu sdylenebilir. Raporumuzun ilk bolimiinde de degindigimiz gibi kur etkisinden arindiriimis
kredilerin yillik artis hizinin %28.9 seviyesine isaret etmesi bu disiincemizi desteklemektedir. Yilin son ceyregine
iliskin olarak ekonomik aktiviteyi gostermesi bakimindan 6nciil olan sanayi lrretim endeksi Kasim ayinda %8.4
oraninda yikselerek son ceyrekte yavaslamanin beklentilerden az olabilecegine isaret etmesine karsin, mevsim
ve takvim etkisinden arindirilmis rakamlarda gerileme yasandigi dikkat cekmektedir. Ayrica Aralik ayr imalat
sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Kasim ayinin ardindan Aralik ayinda da gerilemeye devam etmistir.
Bu degerlendirmeler 1s1ginda, Aralik ayinda da kredilerin yillik artis hizinda yasanan yavaglamanin
belirginlesecegini dislinliyoruz. Kredilerin yillik artis hizinin %30.9 oraninda gergeklesmesini ve kredilerin Aralk
ayinda 688.4 milyar TL'ye ulagsmasini bekliyoruz. Béylece 2011 yil sonunda kur etkisinden arindiriimis kredilerin
yillik artis hizinin TCMB’nin 2011 yil sonunda kredilerin yillik artis hizinin %20-25 araliginda gerc¢eklesecegi
yonlindeki sdéylemi ile uyumlu bir tablo gizecegini sdyleyebiliriz.

- Takibe Girmis Alacaklar (TGA)

Gergeklesen TGA (y/y-%)
Tahmin Edilen TGA(y/y-%)
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alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

Kasim ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore %8.1 oraninda gerileyerek beklentilerimizin Uzerinde bir diisis
gosteren TGA rakamlari Kasim ayi icin olumlu bir gériiniime isaret etmektedir. Diger yandan TGA'nin yillik artis
hizi, yasanan yavaslama ile 9 ay sonra ilk kez tek haneli rakamlara gerilemistir. Kredilerin yillik artis hizinin
yavaslamasina karsin kredilerin de yiksek seviyelerini korumasi ile TGA/Kredi orani %2.77 ile rekor dusuk
seviyeye inmistir. TGA'nin 2011 yilindaki olumlu seyrinde isglicli piyasasinda yasanan belirgin iyilesmenin
onemli rol oynadigini diisiinliyoruz. Son agiklanan Eylil ayi rakamlarinda issizlik orani %8.8’e gerilerken, mevsim
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ve takvim etkilerinden arindirilmis issizlik oraninin da %9.2 seviyesine gerilemesi olumlu bir gelisme olarak
dikkat cekmistir. issizlik oraninda yasanan hareketlerin TGA’ya gecikmeli olarak yansidigi dikkate alindiginda,
TGA’nin yilin son ayinda aylik bazda %1.5 oraninda disls yasamasini bekliyoruz. Aylik bazda diists beklentimize
karsin Aralk ayinda yillik bazda yavaslama egiliminin bir miktar hiz kaybetmesi ve TGA'nin yillik bazda %7.6
oraninda gerilemesini bekliyoruz. Boylece TGA/Toplam Kredi oraninin da Aralik ayinda %2.67’ye gerilemesini
bekliyoruz.

- Toplam Mevduat

Gergeklesen Toplam Mevduat (y/y-%)

Tahmin Edilen Toplam Mevduat(y/y-%) Mevduat 2008
30 -\
25 - \f\ ™
\/ J | | milyar TL 454.6 514.6 617.0 687.5 698.5
20 - \/ /
/‘ \ v\ p V\r\’\f \ v/v-% 27.4 132 19.9 17.0 13.2
15 A \.\/“ R P
L4
10 ala-%** 0.27 1.58 0.67 1.80 1.60
) QA Q S S V) O Q Q N N *. f % :
.Q St .9 Q” .Q NN . . :Tah d |
FTL I T LIS SIS ahmin degerleri

**: Onceki yillar igin hesaplanan aylik degisimler, tahmin
edilen ay baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

Yillik artis hizi 2010 yihnin ikinci yarisindan itibaren istikrarli bir seyir izleyen bankacilik sektorii mevduatlari
2011 yilinin Uglincu geyreginde asagl yonlu bir trend izlemistir. Kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore
%16.6 oraninda artmasini bekledigimiz bankacilik sektorii mevduatlari beklentimize yakin %17 artarak 687.5
milyar TL olmustur. Yilin son ayinda ise mevduatin artis hizinin %13.2 seviyesine kadar gerilemesine bekliyoruz.
Boylece 698.5 milyar dolara ulasmasini bekledigimiz mevduatlarda bir énceki aya gore %1.6'lik bir artis
ongoriyoruz. Yilin son ayinda mevduatlarin yilhik artis hizindaki hizli dusls beklentimizde 2010 yili Aralik
ayindan gelen yiiksek baz etkisinin de 6nemli olacagini diisiintiyoruz.

Karhlik
Gergeklesen Karlilik (12 aylik-y/y-%)
Tahmin Edilen Karlilik (12 aylik-y/y-%)
150 - Karhhik 2008 2009 2010 2011 2011
Kas. Ara.*
100 - /\f\
50 1 \ L milyar L~ 13.42 2018 2193 20.0 19.9¢
N ’ AN
TN . -
0 - T A y/y-% -9.7 50.4 8.7 -8.0 —10.0
50 - a: Aralik ayi itibariyle 12 ayhk kiimulatif toplam alinmistir.
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K %&.

SR ~ b: Aralik ayi itibariyle 12 aylik kiimulatif yillik degisim alinmistir.
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Yilin ilk 11 ayinda net donem kari beklentilerimize paralel olarak %10.4 oraninda gerileyerek 18.3 milyar TL
olarak gergeklesmistir. Kasim ayi rakamlarinda son on iki aylik toplamda net dénem karinda yillik bazda yasanan
gerilemenin hizlandigi dikkat ¢cekmektedir TCMB’nin borg alma ve borg¢ verme faiz orani arasindaki koridoru
genisletmek suretiyle TL likiditesine etki eden onlemler almasinin sektor agisindan maliyetleri artirdig
gorilurken, piyasa faizlerinde de yukari yonli hareketler yasanmistir. Faiz oranlarinda goérilen yikselise bagl
olarak menkul degerler portféyiinde yavaslama dikkat cekerken, kredi faiz oranlarinda gorilen yukari yonla
hareketler paralelinde kredi hacminde dislis yasandig izlenmektedir. Biitlin bu gelismeler sektoriin karlilig
acisindan olumsuz bir tabloya isaret ederken, Aralik ayinda net dénem karinin bir 6nceki yilin ayni donemine
gore %10 dislsle 19.9 milyar TL olmasini bekliyoruz.



DI DA

Ara.09 Ara.10 Eki.11 Kas.11
Milyon TL Nakdi TGA Nakdi Nakdi Nakdi TGA Nakdi TGA
Kredi  Orani (%) Kredi Kredi Kredi  Orani (%) Kredi  Orani (%)

Tarim 17912 5.3 29747 29747 29457 3.1 29787 3.0
Avcilik 11 12.9 17 17 17 3.9 17 3.8
Ker. ve Orm. Uriin. 824 4.3 1002 1002 1048 2.6 1023 2.8
Balikgilik 418 5.8 564 564 563 3.9 567 4.1
Enerji Ure. Mad. Cik. 4120 1.5 4390 4390 4492 1.0 4477 1.2
Enerji Uretmeyen Mad. 1779 3.7 3163 3163 3142 1.7 3275 1.9
Cikarilmasi
Gida, Mes. ve Tatin San. 15915 4.1 24149 24149 23562 2.7 24635 2.6
Tekstil ve Teks. Uri. San. 15068 10.6 22205 22205 22348 6.3 22561 6.4
Deri ve Deri Ur.San. 916 4.9 1463 1463 1483 3.8 1473 3.7
Agac ve Agag Uriin. San. 1551 3.5 2439 2439 2542 2.3 2572 2.3
Kagit Ham.ve Uriin. San. 3746 6.1 4916 4916 4981 3.9 5014 3.8
Nik. Yakit, Pet. Raf. ve 5219 1.4 5597 5597 5109 1.3 5544 1.2
Kok Kém. Urt.
Kimya Uriin. San. 6510 4.5 9088 9088 8855 2.8 9284 2.2
Kauguk ve Plas.Uriin. San. 4424 4.6 7716 7716 7596 2.9 7842 2.7
Diger Met. Digi Mad. San. 5603 3.9 7924 7924 8050 21 8133 21
Metal Ana San. ve isl. 18135 2.1 24999 24999 25665 1.5 26058 1.5
Maden Urt. San.
Mak. ve Tec. San. 5939 2.9 7549 7549 7585 2.1 7599 2.1
Elekt. ve Optik Al. San. 3842 5.7 5907 5907 5799 4.4 6038 3.7
Ulagim Araglari San. 6374 3.0 9755 9755 9735 2.5
Baska Yerlerde 4911 45 7919 7919 7921 2.8 80895 2.7
Sinif.mamis Im.San.
Elektrik, Gaz ve Su 13117 0.2 23468 23468 23842 0.1 24767 0.1
insaat 28905 4.1 40343 40343 40106 3.5 41133 3.5
Ferdi Kredi Diger 56006 4.6 86979 86979 85641 2.6 87542 2.6
Ferdi Kredi Konut 53978 1.7 74625 74625 73517 1.0 74775 0.9
Ferdi Kredi Otomobil 4892 8.4 7216 7216 7068 3.9 7271 3.6
Mot. Arag. Yak.Per. Sat. 8650 4.2 13650 13650 13577 2.0 14363 2.0
Top. Tic. ve Kom. 28920 5.8 40703 40703 39985 2.7 41154 2.8
Per. Tic. ve Kis.Uriin. 14291 5.2 21993 21993 21664 2.8 22093 3.0
Oteller 6932 3.3 11791 11791 11916 1.8 12333 1.7
Restaurantlar 1036 7.6 1296 1296 1273 31 1312 3.0
Diger Turizm 1990 3.0 2005 2005 2027 1.7 2031 1.7
Demiryolu Tasimacilig 210 2.0 376 376 392 0.1 415 0.1
Karayolu Yolcu Tas. 3316 3.0 5327 5327 5242 1.5 5438 1.6
Karayolu Yk Tas. 2386 6.0 4429 4429 4349 2.4 4498 2.3
Deniz Tasimaciligi 4591 1.5 6708 6708 6870 3.1 6912 3.2
Hava Tasimacilig 1075 0.1 1374 1374 1386 1.1 1441 1.1
Diger Tas. Faal. ve Dep. 4342 4.8 5332 5332 5329 1.4 5350 1.5
Haberlesme 5809 0.9 8124 8124 8882 0.3 8352 0.3




Parasal Kurumlar (Banka, 17453 0.5 27250 27250 22308 0.5 30423 0.4
Fin. Sir.)

Dig.Fin.Ara.(Ara.Kur, 1016 0.8 1848 1848 1868 1.6 1871 1.6
MKYO, GYO, RSYO)

istege Bagli Sigorta ve 2300 0.4 176 176 208 4.9 208 4.9
Emek.Hizm.

Diger Finansal Aracilik 304 1.4 346 346 316 1.0 320 1.0
Emlak Kom. 1228 0.7 3687 3687 3761 0.2 3836 0.3
Kiralama(Ulas. Arac Mak.) 1108 1.5 2012 2012 1972 13 2044 1.2
Bilgisayar ve ilgili 1104 7.8 1275 1275 1311 15.6 1298 15.5
Faaliyetler

Aras. Danis.Rek.ve Dig. F. 6387 2.5 11423 11423 11953 0.7 11760 0.8
Kredi Kartlari 46127 9.2 59827 59827 58678 6.3 60113 6.0
Sav. ve Kamu Yén. ve 14199 0.1 16264 16264 16518 0.0 16585 0.0
Zorunlu SGK.

Egitim 1331 1.4 1718 1718 1705 0.8 1825 0.8
Sag. ve Sos.Hizm. 3683 2.1 5189 5189 5086 1.2 5261 1.1
Kan. ve Ati.Tanzimi 464 0.3 363 363 363 0.5 368 0.4
Orgiitsel Faaliyetler 469 0.6 596 596 604 0.3 651 0.3
Kul Egl. ve Spor F. 2917 2.8 4444 4444 4473 1.4 4986 1.2
Diger Birey.Hizm. 9265 2.4 9014 9014 9274 1.7 9632 1.6
isci Cal. Ozel Kisiler 292 4.4 418 418 412 2.6 421 2.6
Uluslararasi Orgiit ve Kur. 15 3.8 4 4 4 8.9 5 7.9
Diger 11070 13.3 17318 17318 15021 7.3 15775 6.9
Toplam 485156 4.3 699427 699427 688850 2.7 712614 2.6




Bilango Yapisi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Kasim
TP Aktifler/Top. Aktifler 62.0 63.8 68.7 66.9 71.7 69.7 80.3 74.4 70.4
TP Pasifler/Top. Pasifler 56.7 59.9 64.1 62.2 66.5 65.1 68.4 69.5 64.3
YP Aktifler/YP Pasifler 87.8 90.1 87.1 87.6 84.4 86.9 84.5 83.8 82.7
TP Mevduat/Top. Mevduat 514 55.3 63.2 60.6 64.6 64.7 66.3 70.3 66.5
TP Kredi/Top. Kredi 54.6 64.8 72.6 74.5 76.0 71.3 73.4 73.0 71.1
Aktif Kalitesi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Kasim
Top. Kredi/Top. Mevduat 42.6 52.0 62.2 71.2 80.0 80.8 76.3 85.2 98.3
TGA/Top Kredi 13.0 6.4 5.0 3.9 3.6 3.8 5.6 3.8 2.8
Ozel Karsiliklar/Takip. Kredi 88.5 88.1 88.7 89.7 86.8 79.8 83.6 84.4 80.6
Duran Aktifler/Top. Aktifler 8.2 7.5 53 3.8 3.6 3.2 33 3.0 2.7
Menkul Deg./Mevduat 68.8 64.7 56.9 51.7 46.2 42.7 51.1 46.7 41.8
Likidite 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Kasim
Likit Aktifler/Top. Aktifler 35.9 34.1 35.3 34.7 31.7 23.7 29.4 27.7 25.0
Karlihk 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Kasim
Aktif Karlilig 2.2 2.1 1.5 2.3 2.6 1.8 24 2.2 1.7
Ozkaynak Karliligi 15.8 14.0 10.9 19.1 19.6 15.5 18.2 16.3 14.0
Gelir Gider Yapisi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Kasim
Net Faiz Marji 4.5 5.8 4.6 4.2 4.5 4.2 5.0 3.8 3.2
Faiz Gel./Top. Gel. 78.9 78.6 76.0 72.7 81.6 79.4 77.6 70.1 70.4
Faiz DisI Gel./ Top. Gel. 21.1 214 24.0 27.3 18.4 20.6 22.4 29.9 29.6
Faiz Gid./Top. Gid. 64.3 58.8 52.9 62.4 63.9 63.1 53.5 52.1 54.5
Faiz DisI Gid. /Top. Gid. 29.6 37.6 42.3 33.8 31.9 30.6 34.3 40.7 40.8
Personel Gid./Faiz Disi Gid. 31.8 32.1 27.9 34.8 35.9 36.8 37.3 38.4 36.0
Faiz Digi Gel. / Faiz Disl Gid. 82.0 75.5 69.7 112.0 71.6 83.9 88.2 109.2 102.0
Ali. Ucr. ve Kom. Gel. + 8.1 10.4 11.8 10.8 12.0 11.6 12.6 13.0 13.8
Banka Hizm. Gel./Top. Gel.

Sermaye Yeterliligi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Kasim
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 30.9 28.2 23.7 21.9 18.9 18.0 20.6 18.9 16.4
Ozkaynaklar/Top. Aktifler 14.2 15.0 13.4 11.9 13.0 11.8 13.3 13.3 11.8

*Bu raporda kullanilan tiim veriler BDDK’dan alinmigtir.

10




Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Umit Unsal Ekonomist umit.unsal@vakifbank.com.tr 0212-398 18 99
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0212-398 18 90
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
ibrahim Taha Durmaz Arastirmaci ibrahimtaha.durmaz@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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