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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
(INGILIZCE ASLINDAN TURKCE’YE TERCUME EDILMISTIR)

Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortakhigi Genel Kurulu'na

Surh Olumlu Goriis

GOrigtimiize gore, agsagidaki Sinirl Olumlu Goriigiin Dayanag béliimiinde agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar {izerindeki etkisi hari¢ olmak izere, konsolide finansal tablolar Tiirkiye Vakiflar Bankasi
Tiirk Anonim Ortakligi'nin (“Banka”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akiglarini, Uluslararas: Finansal Raporlama
Standartlar1 (“UFRS”)’'na uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle, gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Denetlenen Finansal Tablolar

Grup’un konsolide finansal tablolari agagidakileri kapsamaktadir:

a 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu;

° ayn1 tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosu;

o ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsaml gelir tablosu;

° ayni tarihte sona eren yila ait konsolide 6zkaynak degisim tablosu;

J ayn1 tarihte sona eren yila ait konsolide nakit akis tablosu; ve

a 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini de iceren konsolide finansal tablo dipnotlarr.

Svurh Olumlu Géoriisiin Dayanagn

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolarin 22. Dipnotunda
aciklandig iizere, Banka yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin olas: etkileri dikkate alinarak tamami 6nceki donemlerde gider yazilmak suretiyle ayrilmis
olan toplam 1,030,000 bin TL tutarindaki serbest karsiligin 178,000 bin TL'lik kism cari dénemde iptal
edilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar
UMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar standard:” nin muhasebelestirme gereklilikleri
diginda ayrilan toplam 852,000 bin TL tutarinda serbest karsilig1 ve 170,400 bin TL tutarinda ilgili
ertelenmis vergi varligini icermektedir.

Denetim ¢aligmalarimizi Uluslararasi Denetim Standartlar: (“UDS”)'na uygun olarak yiirtitmiis
bulunmaktayiz. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz denetcinin
konsolide finansal tablolarimin denetimine iliskin sorumluluklar: boliimiinde ayrintih bir sekilde
acgiklanmistir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim kamitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

PwC Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
BJK Plaza, Siillevman Seba Cuaddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besikias 34357 Istanbul-Turkey
T: 290212326 6060, F. - 90212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaranuz 0-1460-0224-0500015
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Muhasebe Meslek Mensuplar igin Uluslararas: Etik Standartlar1 Kurulu Etik Kurallar1 (“Etik Kurallar”) ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan “Bagimsiz
Denetim Yonetmeligi”, Tiirk Ticaret Kanunu (“T'TK”Ynun 400’ ncii maddesinde yer alan bagimsiz denetim
gereklilikleri, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin
Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Seri: X, No: 22 sayili “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig” (tlimii birlikte “Tiirk Yerel Bagimsizlik Kurallari” olarak
anilacaktir) hiikiimlerine uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Bu Standartlar

kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Denetim yaklasum

Denetim planlamamizin bir pargasi olarak, 6nemlilik seviyesini belirledik ve konsolide finansal tablolarn
onemli dlglide yanlighk icermesine iligkin riskleri degerlendirdik. Yonetimin subjektif kararlar verdigi
alanlari; 6rnegin, varsayimlar iceren 6nemli muhasebe politikalarini ve dogasi geregi belirsiz olan
gelecekteki olaylar: hesaba katma gibi konulari 6zellikle dikkate aldik. Denetimlerimizin tamaminda
oldugu gibi, hile kaynakli 6nemli yanhglik riski tasiyan kanitlarin olup olmadigini goz éniinde
bulundurarak, diger hususlarin yani sira yoénetimin i¢ kontrol ihlali riskini de ele aldik.

Denetimimizin kapsamini, Grup'un yapisini, muhasebe siiregleri ve kontrollerini ve Grup’un faaliyet alam
olan finansal hizmetler sektoriinii de géz oniine alarak, konsolide finansal tablolarin tamamaina iliskin
olarak goriis bildirmemizi saglayacak sekilde yeterli igi gergeklestirmek {izere tasarladik.

Kilit denetim konulart

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele almmais olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz. Tarafimizca; Sinirli
Olumlu Gériigiin Dayanag: béliimiinde aciklanan konuya ilave olarak agagida aciklanan konular kilit
denetim konular olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.
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Kilit Denetim Konular

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindiin

UFRS 9 “Finansal Araglar Standardi” (“UFRS
9”) ¢ercevesinde beklenen kredi zarar
karsihgt

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal
tablolarinda aktifinde 6nemli bir paya sahip olan
toplam 299,007,301 bin TL kredi ve alacaklar ve
bunlara iligkin ayrilmig olan toplam 16,066,652 bin TL
beklenen zarar kargiligi bulunmaktadir. Krediler ve
alacaklar ile ilgili tesis edilen deger diigiikliigii
karsiligina iligkin agiklama ve dipnotlar 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle diizenlenmis olan ilisikteki konsolide
finansal tablolarin 2 ve 10 numaral dipnotlarinda yer
almaktadir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren Grup, maruz kalinan
zarar modeli yerine “UFRS g Finansal Araclar”
beklenen kredi zarar1 modeline gore kredilerde deger
diisiikliigl karsilig1 ayirmaya baglamistir.

Grup, kredi deger diisiikliigiine dair olugturacag:
kaydin zamanlamasi ve miktar1 konusunda énemli
yargl, yorum ve varsayimlar kullanarak kararlar alir.
Konsolide finansal tablolarin 2 numarali dipnotunda
aciklanan degerlendirmelerde bulunarak kredi
riskinde 6nemli artig1 ve temerriit olayini tespit ederek
UFRS g’da belirtilen gekilde asamasimi belirler.
Beklenen zarar karsihigr muhasebesinde dikkate alinan
gecmisteki olaylar, mevcut kogullar ve
makroekonomik tahminleri i¢eren bilgiler makul ve
desteklenebilir olmalidrr.

Grup UFRS g beklenen zarar karsiliginin
hesaplanmasi ve kredi riskinde 6nemli artigin tespit
edilmesi i¢in igletilmesinde birden fazla sistemden
elde edilen daha dnce finansal raporlama siirecinde
kullanilmayan verilere ihtiya¢ duyan yeni ve karmasik
modeller gelistirmistir.

Gergeklestirdigimiz denetim calismalari
dahilinde kredilerin UFRS ¢’a uygun olarak
asamalara siniflandiriimasina ve beklenen
zarar karsihig1 hesaplanmasina iligkin Grup’un
olusturdugu politika, prosediir ve yénetim
ilkelerini degerlendirdik. Bu ilkeler
dogrultusunda tesis edilen uygulama
kontrollerinin tasarim ve isletim etkinliklerini
test ettik.

Kredilerin agsamalarina gore siniflandirilmast
ve beklenen kredi zarar karsihiklarinin
belirlenmesi igin gelistirilen modellerde
kullanilan yontemlerin, Grup’un olusturdugu
politika ve prosediirler cercevesinde, UFRS 9
ilkelerine uygun olarak hazirlandigim finansal
risk uzmanlarimiz ile birlikte inceledik ve
degerlendirdik. Gelecege yonelik tahminlerin
(makro-ekonomik faktorler de dahil olmak
lzere) yorumlanmasinda kullanilan yaklagimi
ve uzman goriislerini, kamuya acik bilgileri de
kullanarak uzmanlarimizla birlikte
degerlendirdik. Grup'un gelistirdigi
modellerin icerdigi hesaplamalari, finansal
risk uzmanlarimiz ile birlikte 6rneklem
bazinda tekrar yaparak kontrol ettik.
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Kilit Denetim Konulari

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindin

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni; beklenen kredi zararlarn karsiliklarinin,
gecmis kayip tecriibesi, meveut kogullar, ileriye
yonelik makroekonomik beklentiler gibi biitiinii
itibariyle karmagik bilgi ve tahminler iceriyor olmast;
kredilerin biiyiikliigii; s6z konusu kredilerin UFRS 9
cercevesinde agamalarina gore siniflandiriimasi ve
bunlara iligkin hesaplanan beklenen zarar karsiliginin
belirlenmesinin 6nemidir. Kredilerin temerriit hali ile
kredi riskindeki 6nemli artigin dogru ve zamaninda
belirlenmesi ve yonetim tarafindan yapilan diger yarg:
ve tahminler bilang¢oda taginan karsilik tutarin 6nemli
derecede etkileyeceginden, s6z konusu alan
tarafimizca kilit denetim konusu olarak ele alinmistir.

Calismalarimiz agagidaki prosediirleri de
icermektedir:

*  Beklenen kredi zararlarinin hesaplanmasi
stirecinde belirlenen kredi riskindeki
onemli artig, temerriit tanimi, temerriit
olasilig, temerriit halinde kayip ve makro-
ekonomik degiskenler ile ilgili temel ve
onemli tahminler ile varsayimlar finansal
risk uzmanlarimiz yardimiyla
degerlendirdik ve test ettik.

»  Grup’un uygulamasi geregi miinferit
degerlendirme yapilan kredilere iligkin
ayrilan karsiliklarin makul olup
olmadigini desteklenebilir veriler ile
kontrol ettik ve Grup y6netimi ile yapilan
goriismeler cercevesinde degerlendirdik.
Grup’un deger diisiikligi karsihgim
belirlemek i¢in kullandig: beklenen kredi
zarar1 modellerinde kullamlan verilerin
kaynaklarini kontrol ettik. Beklenen kredi
zarar karsiliginin hesaplanmasinda
kullanilan verilerin giivenilirligi ve veri
tamligini bilgi ve teknoloji
uzmanlarimizca test ettik. Beklenen kredi
zarar karsiliklar: hesaplamasinda nihai
degerlere ulagilan hesaplamalarin
dogrulugunu belirli 6rneklem dahilinde
kontrol ettik.

Kredilerin UFRS g ¢er¢evesinde, kredi
riskine gore sintflandiriimasinin makul
olup olmadig, deger diistikliigiine ugrayip
ugramadifinin tespiti ve alacagin deger
diistikliigli karsiliginin zamaninda ve
uygun olarak tesis edilip edilmedigini
saptamak icin 6érneklem bazinda
sectigimiz kredi kiimesi igin kredi
inceleme siireci gerceklestirdik.
Grup’un finansal tablolarinda beklenen
kredi zarar karsiligina iligkin hazirlamis
oldugu dipnotlarin dogrulugunu ve
tamhgin degerlendirdik.
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Kilit Denetim Konular

Konunun Denetimde Nasil Ele Alimdigt

Emekli Sandign Yiikiimliiliiklerinin
Degerlemesi

Emekli Sandig Yiikiimliiliiklerine iliskin aciklamalar
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diizenlenmis olan
ilisikteki konsolide finansal tablolarin 2 numarah
dipnotunun (n) paragrafinda yer almaktadir.

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandig
(“Sandik”) 506 Sayili Kanunun Gegici 20. maddesi
cercevesinde kurulmusg bir sandik olup SGK’ya
devredilecek sandiklar kapsamina girmektedir. Devir
tarihini belirlemede Cumhurbagkamn yetkili
lalinmigtir. Sandigin toplam yiikiimliiliikleri,
devredilecek faydalar ve Sandigin sorumlulugunda
kalacak ilave faydalar i¢in ayr1 ayr1 yontem ve
varsayimlar kullanilarak hesaplanmaktadir. Emekli
Sandig yiikiimliiliklerinin degerlemeleri ve uygun
varsayimlarin se¢iminde, 6nemli yarg: ve teknik
uzmanlik gerektirir. Sandik yiikiimliiliiklerinin
degerlemesi, emekli sandig: yitkiimliiliik
hesaplamalarinda kullanilan devir edilebilir sosyal
faydalar, iskonto oranlari, maas artiglari, ekonomik ve
demografik beklentiler gibi varsayim ve tahminlerdeki
belirsizlikleri icermektedir. Banka yonetimi soz
konusu degerlemelerin yapilmasi amaciyla harici bir

aktiierya firmasinin hizmetlerinden faydalanmaktadir.

Denetimimiz esnasinda; Emekli Sandig ylikimliiliik
hesaplamalarinda kullamlan yukarida da bahsedilen
temel varsayim ve tahminler, devir tarihindeki
belirsizlik ve teknik faiz oranin kanun ile belirlenmis
olmasi ile bu varsayimlardaki olasi farklilasmalarin
emekli sandig1 yiikiimliiliigli Gizerinde 6nemli etkileri
dikkate alinarak bu alan kilit denetim konusu olarak

| belirlenmistir,

Gergeklestirdigimiz denetim calismalar:
dahilinde, Emekli Sandig yiikiimliiliiklerinin
hesaplamalarinda kullanilan ve Grup ydnetimi
tarafindan harici aktiierya firmasina saglanan,
calisan verilerinin dogrulugunu bir 6rneklem
kiimesi segerek test ettik. Ayrica Emekli
Sandig1 bilangosunda yer alan varliklarin fiili
mevcudiyeti ve degerlerini dogruladik.

Hesaplamada kullanilan aktiieryal
varsayimlarda, dénem igerisinde ¢alisanlara
saglanan faydalarda, plan varhklar: ve
ylikiimliliiklerinde ve degerlemeler ile ilgili
diizenlemelerde 6nemli degisiklik olup
olmadig1 degerlendirilerek 6nemli degisimleri
test ettik.

Harici aktiierler tarafindan yiikiimliiligiin
hesaplanmasinda kullanilan varsayim ve
degerlemelerin makul olup olmadigini aktiier
uzmanlarimiz vasitasiyla degerlendirdik.

Ayrica, konsolide finansal tablolarda Emekli
Sandigr'na iliskin yer alan dipnotlar: kontrol
ettik.
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Yonetimin ve iist yonetimden sorumlu olanlarm konsolide finansal tablolara iliskin
sorumluluklar:

Yonetim; konsolide finansal tablolarin UFRS’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl: nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmas icin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yénetim; Grup’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agtklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece igletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
Bagimsiz denetcinin konsolide finansal tablolarin denetimine iliskin sorumluluklar

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. UDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul glvence; yiiksek
bir glivence seviyesi olmakla birlikte, var olan 6nemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilariin bu konsolide finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi
makul olciide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

UDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik verecek denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanhshg) tespit edememe riskinden yiiksektir.

® Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.
. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yonetim tarafindan yapilan

muhasebe tahminlerinin ve ilgili agtklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.



° Elde edilen denetim kanitlarmma dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimce igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinim uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da, bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda, olumlu goriis diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigumiz sonuclar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya gartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin agiklamalar: dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisl ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmad:ig degerlendirilmektedir.

) Konsolide finansal tablolar hakkinda goriig vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
isletme faaliyetlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, yiiriitiilmesinden ve gozetiminden sorumlu
bulunmaktayz. Verdigimiz denetim gériisiine iligkin sorum]luluk yalnizca bize aittir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularimi iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya agtklamanin doguracagi kamu yararini asacagmin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
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Haliik Yalem, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 9 Nisan 2020
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TI"JngiYE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI VE
BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Para Birimi Bin Tiirk Liras1 (TL))

Notlar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Nakit degerler ve Merkez Bankast 6 42,384,491 38,192,088
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan varliklar 7 6,815,205 4,638,002
- Menkul Kiymetler 7 2,307,977 224,619
- Tlrev Finansal Araclar 7 4,507,228 4,413,383
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar 26,584,063 11,385,945
- Borglanma Senetleri 25,782,244 10,795,766
- Hisse Senetleri 801,819 590,179
Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar 331,215,903 269,629,322
- Bankalara verilen kredi ve avanslar 9 1,265,675 1,872,988
- Miisterilere verilen kredi ve avanslar 10 282,940,649 227,780,271
- Borglanma Senetleri 47,009,579 39,976,063
Ozkaynak yénetimine gore muhasebelestirilen yatirimlar 456,087 372,022
Cari vergi varligi 2,861 2,033
Ertelenmis vergi varlig 23 975,365 396,715
Maddi duran varliklar 13 3,136,367 2,949,444
Maddi olmayan varliklar 13 341,777 396,638
Satig amagli elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar 14 7,690,615 1,568,113
Diger varliklar 15 13,638,342 15,348,976
Varhklar Toplami 433,241,076 344,879,298
YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAK
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal yukimltlikler 3,311,997 2,552,248
- Tirev finansal araglar 16 3,311,997 2,552,248
[tfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal yikiimlilikler 372,899,372 292,654,288
- Bankalar mevduati 17 9,231,640 7,064,494
- Miisteri mevduati 18 244,683,418 175,238,559
- Repo islemlerinden saglanan fonlar 8 25,424,068 29,123,872
- Alinan Krediler 19 45,066,737 45,432,849
- Ihrag edilen borclanma araclart 20 29,248,056 22,772,491
- Sermaye benzeri bor¢lanma araglari 21 19,245,453 13,022,023
Cari vergi borglari 23 1,143,074 857,164
Ertelenmis vergi borglari 23 31,609 31,721
Satis amagh elde tutulan olarak smiflandirilan
yuktmlalikler 14 5,378,292 1,546
Diger yiikiimliliikler ve karsiliklar 22 16,566,107 19,292,483
Yiikiimliikler Toplami 399,330,451 315,389,450
Banka hissedarlarma atfolunan 6zkaynaklar
Sermaye 25 3,300,146 3,300,146
Hisse senedi ihrag primleri 721,594 721,908
Yeniden degerleme farklari 2,604,125 1,400,964
Yedekler 2,557,712 2,098,451
Gegmis yillar karlari 23,613,291 21,082,815
Banka hissedarlarina atfolunan 6zkaynaklar toplanm 32,796,868 28,604,284
Kontrol giicii olmayan paylar 25 1,113,757 885,564
Toplam dzkaynaklar 33,910,625 29,489,848
Toplam yukimlulikler ve 6zkaynaklar 433,241,076 344,879,298
Bilanc¢o dis1 yiikiimliiliikler 161,250,728 131,434,807

Ilisikte 7 ile 90’ mec1 sayfalar arasinda sunulan notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



TI"JngiYE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI VE
BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE GELIiR TABLOSU
(Para Birimi Bin Tiirk Liras1 (TL))

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Faiz Gelirleri
Kredilerden alinan faizler 35,176,932 28,100,735
Menkul degerlerden alinan faizler 7,045,289 6,090,312
- Gergege uygun deger farki K/Z’a yanstilanlar
(Menkul degerlerden alinan ) 111,381 16,761
- Gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire
yansitilanlar
(Satilmaya hazwr finansal varliklar) 2,211,420 1,049,389
- Itfa edilmis maliyeti ile lciilenler
(Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar) 4,722,488 5,024,162
Bankalardan alinan faizler 289,191 335,149
Para piyasasi islemlerinden alinan faizler 4,532 20,725
Diger faiz gelirleri 562,598 413,772
Toplam Faiz Geliri 43,078,542 34,960,693
Faiz Giderleri
Mevduata verilen faizler (17,945,995) (15,517,969)
Para piyasas1 islemlerine verilen faizler (5,140,630) (3,557,193)
Kullanilan kredilere verilen faizler (1,810,958) (1,599,774)
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (4,150,779) (2,094,967)
Diger faiz giderleri (207,654) (741,169)
Toplam Faiz Gideri (29,256,016) (23,511,072)
Net Faiz Geliri 13,822,526 11,449,621
Ucret ve komisyon gelirleri 4,517,283 3,114,751
Ucret ve komisyon giderleri (1,118,168) (963,703)
Net Ucret ve Komisyon Geliri 27 3,399,115 2,151,048
Faaliyet Gelirleri
Net ticari kar (3,161,071) 429,180
Net kambiyo kar1 669,123 403,241
Diger gelirler 28 6,602,790 3,955,720
Toplam Faaliyet Gelirleri 4,110,842 4,788,141
Faaliyet Giderleri
Personel giderleri 29 (3,149,658) (2,462,706)
Kredi ve alacaklar deger diisiis karsilig1 giderleri, net (8,356,813) (5,043,269)
Amortisman giderleri ve tiikenme paylart (500,588) (217,070)
Gelir vergisi disindaki vergiler (294,783) (369,491)
Diger giderler 30 (4,556,645) (4,700,323)
Toplam Faaliyet Giderleri (16,858,487) (12,792,859)
Ozkaynak yontemi uygulanan istiraklerden kar 61,872 55,846
Gelir Vergisi Oncesi Kar 4,535,868 5,651,797
Gelir vergisi gideri 23 (1,033,209) (985,895)
Donem Kari 3,502,659 4,665,902
Atfedilenler
Grubun kar / zarar 3,363,189 4,589,019
Kontrol giicii olmayan paylar 25 139,470 76,883
100 Adet Hisse Bagina Kér / Zarar 24 1.3453 1.8356

Ilisikte 7 ile 90’mnc1 sayfalar arasinda sunulan notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI VE

BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Para Birimi Bin Tiirk Liras1 (TL))

Notlar 31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Donem Kan 3,502,659 4,665,902
Diger kapsaml gelir
Kar veya zarara siniflandirilmayacak kalemler:
Caliganlara saglanan faydalarin yeniden 6lgtimii (93,644) (13,758)
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi 117,879 182,739
Kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger
kapsamli gelir unsurlari 1,653 (440)
Kér veya zararda yeniden simflandirilmayacak diger kapsaml
gelire iliskin vergiler 23 (5,178) (48,995)
Kar veya zararda yeniden simflandirilacak kalemler:
Yabanc1 para ¢evirim farklari 62,080 213,085
Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki net degisimler 1,427,269 313,654
Yurtdisindaki igletmeye iligkin yatirim riskinden korunma
gelirleri/giderleri (43,358) (102,292)
Diger kalemler (162,523) (28,461)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelire
iligkin vergiler 23 (252,949) (57,039)
Donem icindeki diger kapsaml gelir, net gelir vergisi 1,051,229 458,493
Toplam kapsamh gelir 4,553,888 5,124,395
Atfedilen toplam kapsamh gelir:
Gruba atfedilen toplam kapsamli gelir 4,287,500 5,013,783
Kontrol giicii olmayan paylara atfedilen toplam kapsamli gelir 266,388 110,612

Ilisikte 7 ile 90’mnc1 sayfalar arasinda sunulan notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Para Birimi Bin Tiirk Liras1 (TL))

Banka hissedarlarina atfolunan

Yeniden degerleme
deger artislar

Gergege
uygun Yabanci para Kontrol glci

Odenmis Hisse senedi degerleme Yeniden cevirim Gegmis yillar olmayan Toplam

sermaye ihrag primleri farklar degerleme fonu farklann_Yasal yedekler karlar1 Toplam paylar  ézkaynaklar
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 3,300,146 721,908 315,654 795,918 289,392 2,098,451 21,082,815 28,604,284 885,564 29,489,848
UFRS ilk gegis etkisi, net
Doénem kari - - - - - - 3,363,189 3,363,189 139,470 3,502,659
Diger kapsamh gelirler
Tamimlanmis fayda planlarinin yeniden
olgiilm kazang/kayiplari - - - - - (70,466) (70,466) (4,449) (74,915)
Yeniden degerleme farklart - - - (38,277) - - (38,277) 132,580 94,303
Yabanci para ¢evirim farklar - - - - 9,931 - - 9,931 8,791 18,722
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklarin gercege
uygun degerlerindeki net degisimler
(satilmaya hazir finansal varliklar), (vergi
etkisi diigtilmiis) - - 1,177,207 - - - (25,388) 1,151,819 (10,004) 1,141,815
Diger - - 54,300 - - - (182,996) (128,696) - (128,696)
Diger kapsamh gelirler toplan - - 1,231,507 (38,277) 9,931 - (278,850) 924,311 126,918 1,051,229
Doénemin toplam kapsamh kari - - 1,231,507 (38,277) 9,931 - 3,084,339 4,287,500 266,388 4,553,888
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - - 459,261 (451,177) 8,084 (8,084) -
Dagitilan temettii - - - - - - - - - -
Diger - (314) - - - - (102,686) (103,000) (30,111) (133,111)
Ortaklara yapilan dagitimlar toplami - (314) - - - 459,261 (553,863) (94,916) (38,195) (133,111)
31 Arahk 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 3,300,146 721,594 1,547,161 757,641 299,323 2,557,712 23,613,291 32,796,868 1,113,757 33,910,625

ilisikte 7 ile 90’mnc1 sayfalar arasinda sunulan notlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayic1 pargalaridir.
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TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Para Birimi Bin Tiirk Liras1 (TL))

Banka hissedarlarina atfolunan

Yeniden degerleme
deger artiglar:

Gergege
uygun Yabanci para Kontrol glci

Odenmis Hisse senedi degerleme Yeniden cevirim Gegmis yillar olmayan Toplam

sermaye ihrac primleri farklar1  degerleme fonu farklar1_Yasal yedekler karlar1 Toplam paylar  dzkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 3,300,146 721,901 (78,147) 676,380 199,354 1,717,878 17,007,392 23,544,904 805,860 24,350,764
UFUFRS ilk gecis etkisi, net - - 161,636 - - - 85,075 246,711 - 246,711
Doénem kari - - - - - - 4,589,019 4,589,019 76,883 4,665,902
Diger kapsamh gelirler
Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden
6l¢iilm kazang/kayiplari - - - - - - (11,223) (11,223) 217 (11,006)
Yeniden degerleme farklari - - - 119,538 - - 119,538 11,366 130,904
Yabanci para ¢evirim farklar - - - - 90,038 - - 90,038 20,755 110,793
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklarin gercege
uygun degerlerindeki net degisimler
(satilmaya hazir finansal varliklar), (vergi
etkisi diigtilmiis) - - 249,350 - - - - 249,350 1,573 250,923
Diger - 7 (17,185) - - - (5,761) (22,939) (182) (23,121)
Diger kapsamh gelirler toplam - 7 232,165 119,538 90,038 - (16,984) 424,764 33,729 458,493
Donemin toplam kapsamh kari - 7 232,165 119,538 90,038 - 4,572,035 5,013,783 110,612 5,124,395
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - - 380,573 (381,676) (1,103) 1,103 -
Dagitilan temettii - - - - - - (125,000) (125,000) (11,188) (136,188)
Diger - - - - - - (75,011) (75,011) (20,823) (95,834)
Ortaklara yapilan dagitimlar toplam - - - - - 380,573 (581,687) (201,114) (30,908) (232,022)
31 Aralk 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 3,300,146 721,908 315,654 795,918 289,392 2,098,451 21,082,815 28,604,284 885,564 29,489,848

ilisikte 7 ile 90’mnc1 sayfalar arasinda sunulan notlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayic1 pargalaridir.
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TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI VE

BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Para Birimi — Bin Tiirk Liras1 (TL))

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Diénem Kkari 3,502,659 4,665,902
Duzeltmeler:
Gelir vergisi gideri 23 1,880,222 844,827
Kredi ve alacaklar deger diisiis karsiligi 8,362,433 5,040,681
Amortisman giderleri ve tilkenme paylart 13 448,563 203,704
Kisa vadeli ¢alisan haklar karsilig 89,324 143,059
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin kargiliklari 328,419 353,402
Kazanilmamus primler karsihiginda degisim 472,055 218,775
Muallak hasar ve tazminatlar karsiliginda degisim 30 83,015 38,117
Turev Finansal Araglar 665,904 (1,095,426)
Diger karsilik giderleri 30 57,270 62,228
Net faiz gelirleri (17,007,263) (16,252,458)
Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerden elde edilen karlar (61,872) (55,846)
Yabanci para ¢evirim farklart (53,289) (90,038)
Diger nakit olmayan kalem diizeltmeleri (1,337,977) (539,268)
(2,570,537) (6,462,341)
Bankalara verilen kredi ve avanslar 585,369 (1,239,504)
Zorunlu kargihiklar 5,126,376 4,265,759
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (2,690,190) (24,851)
Miisterilere verilen kredi ve avanslar (65,227,967) (42,556,354)
Diger varliklar (927,759) (6,708,665)
Bankalar mevduati 2,150,508 (2,965,941)
Miisteri mevduatlart 69,019,735 26,551,527
Repo islemlerinden saglanan fonlar (3,644,480) 6,615,195
Diger yiikiimliiliik ve kargiliklar 277,902 2,902,404
4,669,494 (13,160,430)
Alinan faizler 43,078,542 34,960,693
Odenen faizler (29,256,016) (23,511,072)
Odenen vergiler (1,611,247) (850,912)
Nakit (kullanilan) / Faaliyetlerden saglanan 14,310,236 (9,024,062)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Alinan temettiiler 28 8,682 18,340
Maddi duran varlik alimlari (657,398) (847,637)
Maddi duran varlik satislar 736,940 199,543
Maddi olmayan duran varlik alimlart (59,738) (70,091)
Maddi olmayan duran varlik satiglart 638 217
Yatirim amagh menkul kiymet alimlari (29,568,603) (20,548,410)
Yatirim amagh menkul kiymet satiglari 13,408,120 5,351,274
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit (16,131,359) (15,896,764)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Borglanma senetleri ve sermaye benzeri borglarin ihracindan elde edilen gelir 28,370,533 21,506,800
Borglanma senetleri ve sermaye benzeri borglarin geri 6demeleri (16,104,002) (11,672,797)
Sermaye arttirmmindan elde edilen gelir - -
Mali kuruluglardan saglanan fonlarin geri 6demeleri (25,320,158) (11,208,802)
Mali kuruluslardan saglanan fonlardan elde edilen gelir 25,052,970 25,039,333
Temettil 6demesi - (125,000)
Finansal Kiralama Odemeleri (355,852) -
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit 11,643,491 23,539,534
Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar tizerindeki etkisi 545,639 256,824
Nakit ve nakit benzeri varhklardaki net (azahs)/artis 10,368,007 (1,124,468)
Donem bagindaki nakit ve nakit benzeri varhiklar 6 20,887,672 22,012,140
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzeri varhklar 6 31,255,679 20,887,672

Ilisikte 7 ile 90’ mecr sayfalar arasinda sunulan notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TI"JRKiyE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

1. BANKA HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 (“Banka” veya “Ana Ortaklik Banka”), 11 Ocak 1954 tarihinde
6219 sayili “Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Kanunu” ile hususi hukuk hiikiimlerine tabi olmak
iizere T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Midirliigii'ne (“Vakiflar Genel Midiirligii”) verilen salahiyet
cergevesinde kurulmustur. Banka’nin faaliyet alanlari Banka’nmin Ana Sozlesmesi’nde asagidaki gibi
tanimlanmugtir:

. Menkul ve gayrimenkul mal ve kiymetler karsiliginda ikrazlarda bulunmak,

. Sigorta vesair ortakliklar kurmak veya kurulmus olanlara istirak etmek,

. Gayrimenkul alip satmak,

. Her tirli banka muamele ve hizmetlerini yapmak,

. Vakiflar Genel Miidiirliigii ile miilhak vakiflarin idaresinin Banka’ya tevdie liizum gorecekleri

gayrimenkullerle isletmelerin, yapilacak anlasmalarla gosterilecek esaslar dahilinde, rasyonel bir sekilde
idare, idame ve igletilmeleri i¢in liizumlu bilumum muamele ve tesebbiislere (ticari, zirai, sinai) girismek,

. Mazbut ve miilhak vakiflarin bankacilik hizmetlerini ve Vakiflar Genel Miidiirliigiiniin yapilacak
anlagmalar dahilinde veznedarlik islerini yapmak amaciyla kurulmustur.

Banka kurumsal, ticari ve bireysel bankacilik hizmetlerini, 940’1 yurt i¢i ve 3’1 yurt dist New York, Bahreyn ve
Irak’ta olmak iizere toplam 943 adet kurulu subeler ag1 ile saglamaktadir (31 Aralik 2018: 948’1 yurt igi ve 3 yurt
dis1 olmak iizere toplam 951 sube). 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Banka’nin personel sayis1 16,835 (31 Aralik
2018: 16,767) kisidir. Subelerine ek olarak, Banka’nin Avusturya’da “Vakifbank International AG.” ismiyle bir
istiraki bulunmaktadir. Banka’nin genel miidiirligii; Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi, No:7/A-B,
Umraniye - Istanbul adresinde yerlesiktir.

Ana Ortaklik Banka sermayesinde hakimiyeti soz konusu olan sermaye grubu %58.51 pay ile TC Hazine ve Maliye
Bakanligi’dir. Diger bir nitelikli pay sahibi kurulus ise %16.10 pay ile Vakifbank Memur ve Hizmetlileri Emekli

ve Saglik Yardim Sandig1 Vakfi’dir. Ana Ortaklik Banka’nin hisseleri Borsa Istanbul A.S.(BIST)’ye kote olup
halka acik bir sekilde islem gérmektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Ana Ortaklik Banka’nin 6denmis sermayesi 2,500,000 TL olup; bu
sermaye her biri 1 Kurus degerinde 250,000,000,000 paya boliinmiistiir (1 TL 100 Kurusa esittir).

Ana Ortaklik Banka’nin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ortaklik yapist agagidaki gibidir:

HisseninToplam

Ortaklar - 31 Aralik 2019 Hisse Adedi (100 Pay) itibar Bedeli - Bin TL Pay Orani (%)

TC Hazine ve Maliye Bakanligi (A Grubu) 1,075,058,640 1,075,058 43.00

VakifBank Memur ve Hizmetlileri Emekli

ve Saglik Yardim Sandig1 Vakfi (C Grubu) 402,552,666 402,553 16.10

TC Hazine ve Maliye Bakanligi (B Grubu) 387,673,328 387,673 15.51

Diger Miilhak Vakiflar (B Grubu) 2,652,715 2,653 0.11

Diger gercek ve tiizel kisiler (C Grubu) 1,527,393 1,528 0.06

Halka agik (D Grubu) 630,535,258 630,535 25.22

Odenmis Sermaye 2,500,000,000 2,500,000 100.00

Sermaye diizeltmesi) 800,146

Toplam 3,300,146

® Odenmis sermaye diizeltmesi, “UMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi geregi

1 Ocak 2006 tarihi oncesi 6denmis sermayeye uygulanan yeniden hesaplanmis kiimiilatif diizeltme tutarini ifade
etmektedir.
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Hissenin Toplam
Hisse Adedi (100 itibar Bedeli - Bin

Ortaklar - 31 Arahk 2018 Pay) TL Pay Oram (%)

Vakiflar Genel Miidiirliigii’nlin idare ve temsil

ettigi mazbut vakiflar (A Grubu) 1,075,058,640 1,075,058 43.00

VakifBank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve

Saglik Yardim Sandig1 Vakfi (C Grubu) 402,552,666 402,553 16.10

Vakiflar Genel Midiirliigii’nilin idare ve temsil

ettigi mazbut vakiflar (B Grubu) 386,224,785 386,225 15.45

Diger miilhak vakiflar (B Grubu) 2,673,619 2,674 0.11

Diger mazbut vakiflar (B Grubu) 1,448,543 1,448 0.06

Diger gercek ve tiizel kisiler (C Grubu) 1,527,393 1,528 0.06

Halka acik (D Grubu) 630,514,354 630,514 25.22

(")denmis Sermaye 2,500,000,000 2,500,000 100.00

Sermaye diizeltmesi®) 800,146

Toplam 3,300,146

® Odenmis sermaye diizeltmesi, “UMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi geregi 1

Ocak 2006 tarihi 6ncesi 6denmis sermayeye uygulanan yeniden hesaplanmis kiimiilatif diizeltme tutarini ifade
etmektedir.

Konsolide finansal tablolar, 9 Nisan 2020 tarihinde onaylanmisgtir.

24 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 696 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile 6219 Sayili
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Kanunu'nda degisiklik yapilmigtir.

6219 sayili Kanun'un ilgili hitkiimleri dogrultusunda yayimlanan, 3 Aralik 2019 tarihli Cumhurbaskanligi Karari
ile, Vakiflar Genel Midiirliigii'niin idare ve temsil ettigi %43.00'i (A) Grubu ve %15.51'i (B) Grubu olmak iizere
toplam %58.51'lik hisseye iliskin beher hisse degeri belirlenmistir.

6219 sayili Kanun'un ilgili hikkiimleri uyarinca, 3 Aralik 2019 tarihli Cumhurbaskanligi Karari'nda belirtilen
hisselere iliskin devir islemleri hakkinda pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliigii dahil olmak {izere
Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uygulanmayacak olup, borsada islem goéren (D) Grubu %25.22'lik hisseler
ile ilgili herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

Banka hisselerinin devir islemlerine iliskin siireg 11 Aralik 2019 tarihi itibari ile tamamlanarak, Banka’nin
%358.51'lik hissesi Hazine'ye devredilmis olup TC Hazine ve Maliye Bakanlig1 adina Banka pay defterine
kaydedilmistir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sahip olunan istirak ve bagl ortakliklar ile
istirak ve bagli ortakliklarm ortaklik yapilarini gostermektedir.

31 Arahk 2019 Dogrudan pay orant (%) Dolayli pay orani (%)
Bagh Ortaklhiklar:
Giines Sigorta A.S. 56.10 56.10
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. () 17.37 17.37
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. 82.68 99.00
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 65.50 80.48
Taksim Otelcilik A.S. 51.00 51.00
Vakif Faktoring A.S. 78.39 80.62
Vakif Finansal Kiralama A.S. 58.71 58.71
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 99.25 99.40
Vakifbank International AG 90.00 90.00
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. () 38.70 38.70
Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. (™) 82.00 83.50
Istirakler:
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. 15.00 15.00
T. Simnai Kalkinma Bankas1 A.S. 8.38 8.38




TI"JRKiyE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

1. BANKA HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)

31 Arahk 2018 Dogrudan pay orant (%) Dolayli pay orani (%)
Bagl Ortakliklar:
Giines Sigorta A.S. 48.02 48.02
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. ) 18.47 30.12
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. 53.90 79.68
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 65.50 82.60
Taksim Otelcilik A.S. 51.00 51.69
Vakif Faktoring A.S. 78.39 87.49
Vakif Finansal Kiralama A.S. 58.71 66.23
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. 99.25 99.54
Vakifbank International AG 90.00 90.00
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. @) 38.70 39.54
Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. ¢ 82.00 85.32
Istirakler:
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. 15.00 15.00
T. Siai Kalkinma Bankas1 A.S. 8.38 8.38
) Banka, hissedarlar arasinda imzalanan anlagsmalar veya sirketin ana sdzlesmesine istinaden Grup’un dogrudan veya

dolayli olarak %50°den daha fazla oy hakkina ya da hisse oranina sahip olmadigi konsolidasyona tabi bagl
ortakliklarini, bagl ortakliklarla olan iliskilerinden kaynakl degisken gelirlere ve baglh ortakliklarmn tizerindeki giicii
ile bu gelirleri yonetme hakkina sahiptir.

) World Vakif UBB Ltd. kiy1 bankacilig1 islemleri yapmak iizere 1993 yilinda Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti’nde
kurulmustur. Merkezi Lefkosa’dadir. Daha énce World Vakif Off Shore Banking Ltd. olan ortakligin unvani 4 Subat
2009 tarihi itibartyla World Vakif UBB. Ltd. olarak degistirilmistir. World Vakif UBB Ltd. sirketinin faaliyet izni
41/2008 say1l1 Uluslararast Bankacilik Birimleri Yasasi’nin 7 inci ve 9 uncu maddesinde 6ngoriilen kosullar yerine
getirmediginden, KKTC Merkez Bankas1 Yonetim Kurulu’nun 4 Mart 2010 tarih ve 764 say1l karart ile iptal edilmistir.
Lefkosa Kaza Mahkemesi 24 Mayis 2010 tarihli karariyla sirket i¢in tasfiye emri verilmistir. Tasfiye islemleri KKTC
Resmi Kabz ve Tasfiye Memurlugu tarafindan yiiriitiilmekte olup, tasfiye emrinin kaldirilmas: ile ilgili olarak Sirket
bagvurusu istinafla ret edilmis ve boylelikle tasfiye karari kesinlesmistir. Sirketin unvani “Tasfiye Halinde Worl Vakif
UBB Ltd” olarak degistirilmistir. Bu sebeple bu bagh ortakligin finansal tablolar1 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibarryla konsolide edilmemistir.

Konsolide finansal tablolarin amacina uygun olarak, Banka ve asagida agiklanan konsolide edilen istirak ve bagl
ortakliklar1 “Grup” olarak adlandiriimaktadir.

Ana Ortaklik Banka, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolarda Giines Sigorta AS ve
Vakif Emeklilik ve Hayat AS’yi Baglh Ortakliklar hesabindan ¢ikararak Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere liskin Duran Varliklar/Varlik Borglari hesabinda izlemeye baslamistir. Konsolide finansal tablolarda
ise tam konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmis olup, bilangonun varlik ve yiikiimliiliikkler boliimiinde Satis Amaglt
Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere {liskin Duran Varliklar/Varlik Borglar1 hesabinda izlenmeye baglanmustir.
Grup’un konsolide gelir tablosunda ise tam konsolidasyon yontemindeki gibi konsolidasyona tabi tutulmustur.

Giines Sigorta A.S., 1957 yilinda Banka ve Toprak Mahsulleri Ofisi dnderliginde kurulmustur. Yangin, kaza,
nakliyat, miihendislik, tarim, saglik, hukuksal koruma ve kredi gibi hayat-dis1 sigortaciligin hemen hemen tiim
branglarinda faaliyet géstermektedir. Sirket merkezi Istanbul’dadir.

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S., 1991 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirketin amaci, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin
sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal
ve uluslararasi borsalarda veya borsa dig1 organize piyasalarda islem goéren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyiinii (menkul kiymet borglanma senetleri ve hisse senetleri dahil) isletmektir. Sirket merkezi Istanbul’dadur.
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1. BANKA HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S., Giines Hayat Sigorta A.S. adiyla, 1991 yilinda kurulmus olup, 2003 yilinda
emeklilik sirketi olarak faaliyet gdstermek tizere ilgili diizenleyici kurumdan déniisiim izni almis ve bireysel
emeklilik sisteminde faaliyet gostermeye baglamistir. Sirket merkezi Istanbul’dadir.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S., ilgili kanun ve yonetmeliklere uygun olarak elektrik ve 1s1 enerjisi iiretmek ve
iirettigi enerjiyi satmak amaciyla 2001 yilinda kurulmustur. Sirket merkezi Ankara’dadir.

Taksim Otelcilik A.S., Tiirk Ticaret Kanunu hiikkiimleri ¢ergevesinde 1966 tarihinde kurulmustur. Sirket’in temel
amag ve faaliyet konusu, otel igletmeciligi ya da miilkiyetine sahip olunan otellerin kiraya verilmesi faaliyetlerini
yerine getirmektedir. Sirket merkezi Istanbul’dadir.

Vakif Faktoring A.S., 1998 tarihinde faktoring ve her tiirlii finansman islemlerini yapmak iizere kurulmustur.
Sirketin ana faaliyeti olan faktoring, iiretim, dagitim ve hizmet sirketlerinin aract kurumlara satilacak ticari
alacaklarini igeren bir finansman ydntemidir. Sirket merkezi istanbul’dadir.

Vakif Finansal Kiralama A.S., 1988 yilinda finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili
olarak her tiirlii islem ve sézlesmeler yapmak amaciyla kurulmustur. Finansal kurulusun merkezi Istanbul’dadir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S., sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, sermaye piyasasi araglarinin
ihraci, halka arzi ile alim-satimi1 ve menkul kiymetlerin alim satimi islemlerinde bulunmak, menkul kiymetler
borsasina iiye olarak borsa iglemlerinde bulunmak, yatirnm danismanligi ve portfdy yoneticiligi yapmak {izere
yatirimeilara hizmet etmek amactyla 1996 yilinda kurulmustur. Sirket merkezi Istanbul’dadir.

VakifBank International AG, yurt disinda bankacilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Banka’nin disa agilma
politikalari ¢ergevesinde 1999 yilinda kurulmustur. Bankanin merkezi Viyana’da bulunmaktadir.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S., 1996 yilinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde finans
sektoriindeki ilk gayrimenkul yatirim ortakligi olarak kurulmustur. Temel faaliyet konusu, gayrimenkuller,
gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul projeleri ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapmak gibi Sermaye Piyasast Kurulu’nun Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde yazili
amag ve konularda istigal etmektir. Merkezi Istanbul’dadur.

Banka ayn1 zamanda asagidaki istiraklere sahiptir:
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. 1982 yilinda KKTC’de, Banka’nin ihrag ettigi kredi kart1 kullanimlarini tegvik etmek
ve doviz girdilerini artirmak basta olmak lizere, bireysel ve ticari bankacilik faaliyetlerini siirdiirmek {izere

kurulmustur. Banka’nin genel midiirligii Lefkosa’dadir.

Tiirkiye Siai Kalkinma Bankast A.S., 1950 yilinda ekonomik sektdrlerdeki girisimlere ait yatirimlari desteklemek
amaciyla kurulmustur. Banka’nin genel miidiirliigii Istanbul’dadur.

2.  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI

2.1  Sunum Esaslari

Konsolide mali tablolar, Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu ("UMSK") tarafindan diizenlenen Uluslararasi
Muhasebe Standartlart ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Yorumlama Komitesi ("UFRSYK")

tarafindan diizenlenen yorumlar dahil olmak iizere Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na ("UFRS")
uygun olarak hazirlanmaktadir.
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2. ONEMLiI MUHASEBE POLIiTIKALARI (Devami)
2.1  Sunum Esaslar1 (Devami)

Banka ve Tirkiye'de sirket olarak faaliyette bulunan Banka’nin bagli ortakliklari, muhasebe ve raporlama
cergevesi hakkindaki yonetmelikler ve Tiirkiye Bankacilik Yasasinin hiikiimleri ile belirlenen muhasebe
standartlarina ve diger ilgili yasa ve yonetmelikler ile yiiriirliige konulan muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebe defterlerini tutmaktadir ve yasal mali tablolarin1 hazirlamaktadir. Yabanci baglh ortakliklar: faaliyet
gosterdikleri tlkelerin yonetmeliklerine uygun olarak kendi yerel para birimleri Gizerinden muhasebe defterlerini
tutmaktadir ve yasal mali tablolarini hazirlamaktadir. Konsolide mali tablolar UFRS'ye uygun olarak
hazirlanmistir ve Tirk Lirast ("TL") lizerinden sunulmustur. UFRS uyarinca gergege uygun sunum amaci
bakimindan yasal mali tablolar {izerinde bazi diizeltmeler ve yeniden siniflandirmalar yapilmigtir.

Grup, konsolide mali tablolarini hazirlarken en giincel konsolide yillik mali tablolarda uyguladigi muhasebe
politikalar1 ve hesaplama yontemlerini ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir. ilgili degisiklikler asagidadur:

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
a). 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gecerli standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

- UFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir finansal varligin
sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem
negatif hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir
ylikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis
nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin UMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan
omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- UMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatimlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
ozkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirnmlarini, UFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

UFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. UFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut UMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki UMS 17 kurallarina gére
kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu iglem i¢in finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da
faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat UFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna
kargilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece
kiralayanlar agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢gin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii  (sozlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim
degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. UFRS 16’ya gore bir s6zlesme belirli bir siire igin belirli
bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme
bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.
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2.

2.2.

b.)

ONEMLiI MUHASEBE POLIiTIKALARI (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

UFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum UMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin UMS 12’ye gore degil UMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. UFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
Olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir
sitket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
almabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz
olmasi gibi. UFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak
lzere her durumda gecerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi
pay1 yeniden olger.

. UFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterck faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. UMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

. UMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir dzellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale

gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

UMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargast olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da

varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararmn finansal tablolara
alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

UMS 1 ve UMS 8 énemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. UMS 1 “Finansal Tablolarmn Sunulusu” ve UMS 8
“Muhasebe Politikalar;, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagl olarak diger UFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

i) UFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
ii) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak UMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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- UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz
orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona
ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda
kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli s6zlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz
oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

- UFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmigstir. UMSK
tarafindan alian geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmagsik oldugu
disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

- UFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren UFRS 4’iin yerine
geemektedir. UFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine sahip yatirim sézlesmeleri
diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

1 Ocak 2020'den sonra gegerli olacak yeni standart, degisiklik ve yorumlarin Grup'un konsolide finansal
tablolar1 iizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.

2.3.  Onemli Muhasebe ilkelerinin,Kararlarin ve Tahminlerin Ozeti
Hiperenflasyonist iilkelerde muhasebelestirme

Tiirkiye'de bulunan isletmelerin mali tablolari, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, UMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama esas alinarak Tiirk Lirasinin genel alim giiciindeki degisiklikler nedeniyle
yeniden diizenlenmistir. UMS 29, yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para biriminde hazirlanan finansal tablolarin
raporlama tarihinde giincel olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini ve dnceki yillar igin ilgili rakamlarin ayn
kosullarda yeniden diizenlenmesini gerektirir. UMS 29'un uygulanmasini gerektiren bir 6zellik, ii¢ yillik kiimiilatif
bir enflasyon oraninin% 100'e yaklasmas1 veya agmasidir. Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan agiklanan Tiirkiye
geneli toptan esya fiyat endekslerine dayanarak, Tiirkiye'de ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon orani 31 Aralik 2005
tarihi itibariyle % 35.61'dir. Bu durum, sermaye ve para piyasalarinda istikrar, faiz oranlaridaki diigiis ve TL'nin
ABD Dolar1 ve diger sert para birimleri karsisinda deger kazanmasi gibi nicel faktdrlerde devam eden olumlu
egilim ile birlikte, Tiirkiye'nin UMS 29 kapsamindaki yiiksek enflasyonlu olmayan ekonomi kategorisine girisi 1
Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerlidir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Konsolide finansal tablolar, Banka'min fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Aksi
belirtilmedikge, TL olarak sunulan finansal bilgiler en yakin binlik basamaga yuvarlanmaktadir.

Tahminler ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin Uluslararasit Muhasebe Standartlar1 (“UMS”) dahil olmak iizere UFRS'ye uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasini, gelir tablosunda gelir ve giderlerin dl¢iimiinii, ve
bilangoda yer alan varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degeri ile finansal tablo dipnotlarinda yer alan bilgilerin
aciklanmasini etkileyen varsayimlari ve tahminleri goz oniinde bulundurmasini gerektirmektedir. Tahminler ve
bunlarla ilgili varsayimlar, tarihsel deneyime ve kosullar altinda makul olduguna inanilan ¢esitli faktorlere
dayanmaktadir; sonuglari, diger kaynaklardan agik¢a goriillmeyen varliklarin ve borglarin degerlerinin taginmasina
iligkin kararlar vermenin temelini olusturmaktadir.
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Gergek sonuglar bu tahminlerden farkli olabilir. Tahminler ve varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerinde yapilan revizyonlar, tahminin revize edildigi yilda ve gelecekte etkilenecek dénemlerde
mubhasebelestirilir.

Gelecek mali yil igerisinde 6nemli bir diizeltmeyle sonuglanma riski yiiksek olan varsayimlar ve tahmin
belirsizlikleri ile konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar iizerinde en Onemli etkiye sahip
muhasebe politikalarinin uygulanmasindaki kritik kararlar hakkinda bilgiler asagida agiklanmistir. Bu agiklamalar
finansal risk yonetimi hakkindaki yorumu tamamlar.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla, itfa edilmis maliyetinden ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilarak 6lgiilen tiim finansal varliklarla birlikte gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilmayan
kredi taahhiitleri ve gayrinakdi kredileri i¢in UFRS 9 hiikiimlerine uygun olarak beklenen kredi zarar karsiligi
ayrilmaktadir.Ozkaynak araglari gergege uygun degerleri ile &lgiilmeleri nedeniyle deger diisiikliigii
degerlendirmesine konu edilmemektedir.

Grup 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren karsilik hesaplama metodunu beklenen kredi zarart modeli ile degistirmistir.
Beklenen kredi zararlarinin Olgiilmesi miimkiin sonuglar dikkate alinarak belirlenen olasiliklara goére
agirliklandirilmis, tarafsiz, gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler ile
ilgili elde edilen makul ve desteklenebilir bilgi ile paranin zaman degerini igerir. Bu finansal varliklar finansal
tablolara ilk alindiklar1 andan itibaren gézlemlenen kredi risklerindeki artisa bagl olarak asagidaki li¢ kategoriye
ayrilmigtir:

Asama 1:

Finansal tablolara ilk alindiklar1 anda veya finansal tablolara ilk alindiklar1 andan sonra kredi riskinde 6nemli bir
artis olmayan finansal varliklardir. Bu varliklar i¢in kredi riski deger diisiikliigii karsiligr 12 aylik beklenen kredi
zararlari tutarinda muhasebelestirilmektedir. Ana Ortaklik Banka, beklenen 12 aylik temerriit olasiliklarini tahmini
temerriit tutarina uygular ve beklenen temerriit halinde kayip ile ¢arparak kredinin orijinal etkin faiz oraniyla
bugiine indirger. Bu varliklar i¢in, 12 aylik beklenen kredi zarart muhasebelestirilir ve faiz geliri briit defter degeri
iizerinden hesaplanir. 12 aylik beklenen kredi zarari, raporlama tarihi itibariyla takip eden ilk 12 ay iginde
gerceklesmesi muhtemel risklerden kaynaklanan zarardir.

Asama 2:

Finansal tablolara ilk alindig1 andan sonra kredi riskinde 6nemli bir artis olmasi durumunda, ilgili finansal varlik
2. Asamaya aktarilmaktadir. Ana Ortaklik Banka, kredi riski deger diisiikliigii karsiligini ilgili finansal varligin
&miir boyu beklenen kredi zararina gore belirlemektedir. Omiir boyu beklenen kredi zarari finansal varligin
beklenen dmrii boyunca olabilecek olan tiim olaylardan kaynaklanan kredi zararlaridir. Coklu senaryolarin
kullanimi da dahil olmak iizere temerriit olasilig1 ve temerriit halinde kayip oranlar1 kredinin 6mrii boyunca tahmin
edilmektedir. Beklenen nakit akislari, orijinal etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmektedir.

Asama 3:

Asama 3, raporlama tarihi itibariyla deger diigiikliigiine ugradiklarina dair tarafsiz kaniti bulunan finansal varliklar
icermektedir. Bu varliklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zarar1 kaydedilmektedir. Ana Ortaklik Banka’nin bu
agsamadaki krediler i¢in uyguladigi yontem Asama 2 olarak siniflandirdigi krediler ile benzer olmakla birlikte
temerriit olasilig1 %100 olarak dikkate alinmaktadir. Temerriit Halinde Kay1p tutari ise kredinin donuk alacaklarda
bekledigi siirenin dikkate alindig1 ve tarihsel veriden olusturulan bir yaglandirma egrisi uyarinca olusturulur.
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Kredi Riskinde Onemli Artis

UFRS 9; raporlama tarihleri itibariyla, finansal varliklarin kredi risklerinde ilk muhasebelestirme tarihine gore
o6nemli Ol¢iide artis olup olmadigini asir1 ¢caba ve maliyete katlanilmadan elde edilebilecek bilgiye dayanarak
degerlendirmelerini gerektirmektedir. UFRS 9 kapsaminda Kredi riskinde 6nemli artis oldugunu gésteren unsurlari
asagidaki basliklar altinda degerlendirmektedir:

Aksama Giin Sayisi; S6zlesmeye bagli 6demelerin vadesini 30 giinden fazla asmis olmasi durumunda finansal
varligin kullandirim tarihinden bu yana kredi riskinin 6nemli 6l¢iide artmast.

Yeniden Yapilandirma: Finansal alacagin yeniden yapilandirilmasi durumunda imtiyazlar ve finansal gii¢lik
durumlarinin ortaya ¢itkmasi sonucu ilgili finansal alacagin ikinci grup altinda siniflandirilmasi.

Niteliksel Kriterler: Ana Ortaklik Banka’nin elde ettigi bilgiler dogrultusunda olusturmus oldugu niteliksel
kriterler setinin uygulanmasi.

Niceliksel Kriterler: Raporlama tarihi itibariyla bor¢luya iliskin temerriit riski ile alacagm ilk kullandirim tarihi
itibariyla sahip oldugu temerriit riskinin derece/ skor bilgisindeki degisiklik tizerinden karsilagtirilmasi sonucu
istatistiksel olarak belirlenmis esik degerlerinin uygulanmasi.

Ana Ortaklik Banka, yiiriirliige girdigi tarihte yeni hiikiimlerin uygulanmasindan kaynaklanan etkiyi, 1 Ocak
2018’de gegmis yillar kar ve zararlart hesaplarindaki agilis kayitlarinda bir diizeltme kaydi ile
muhasebelestirmigtir. Birincil etki yeni deger diisiikliigii hiikiimleri uyarinca kredi zararlart karsihigindaki
degisiklikler ile s6z konusu karsiliklarin vergi etkilerinden kaynaklanmusgtir.

Temerriit Tanimi

Ana Ortaklik Banka, Karsiliklar Yonetmeligi ve Kredi Riskine Esas Tutarin Icsel Derecelendirmeye Dayali
Yaklasimi ile Hesaplanmasina Iligkin Tebligde yer verilen temerriit tanimi ile gostergeleri dogrultusunda, temerriit
durumunun belirlenmesi i¢in gerek UFRS 9 gerekse ilgili BDDK ydnetmeligini dikkate almaktadir.

Temerriit tanimi agisindan banka asagidaki kriter setini belirlemistir;

- Anaparanin ve/veya faizin tahsilinin 90 giinden fazla gecikmis olmasi

- Misterinin iflas etmis olmasi veya iflas bagvurusunda bulundugunun tespit edilmis olmasi,

- Misterinin kredi degerliliginin bozulmus olmast,

- Teminatlarin ve/veya bor¢lunun 6zkaynaklarinin alacaklarin vadesinde 6denmesini karsilamada yetersiz
hale gelmesi nedeniyle borg¢lunun anapara ve/veya faiz 6demelerinin 90 giinden fazla gecikecegine kanaat
getirilmesi,

- Makroekonomik, sektdr 6zelinde veya miisteri 6zelinde sebepler nedeniyle miisterinin anapara ve/veya faiz
o6demelerinin 90 giinden fazla gecikecegine kanaat getirilmesi.

Beklenen Kredi Zarari Hesaplamast

Beklenen kredi zarart hesaplamasi; finansal aracin temerriide diismesi halinde olusturacagi zarari tahmin etmek
icin yapilan hesaplamay: ifade etmektedir ve kredi kalitesi degisimine dayanan 3 asamali deger diisiikligii
modeline dayanmaktadir. Beklenen kredi zarari hesaplamalarini UFRS 9 uyarinca, her bir kredi i¢in ii¢ ana
parametre ile yapmak miimkiindiir: Temerriit Tutar1 (TT), Temerriit Halinde Kayip (THK), Temerriit Olasilig1
(TO).
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Temerriit Tutar: Temerriit durumunun olugmasi halinde bor¢lunun temerriit tarihindeki risk miktarini gosterir.
UFRS 9 standardinda temerriit tutarinin hesaplanmasinda miisteri riskinin zaman icinde nasil degistiginin
tahminlenmesi 6nemlilik arz etmektedir. Nakdi krediler ve gayri nakdi krediler i¢in TT degerleri farkli sekillerde
hesaplanmaktadir.

Nakdi riskler temel olarak; itfa planina bagli olan ve olmayan olarak ikiye ayrilmaktadir. TT tutari, 6deme plani
bulunan nakdi krediler i¢in; bakiye degisimi iizerinden kredinin gelecekte Odenecek taksitleri gbz Oniinde
bulundurularak hesaplanirken, 6deme plani bulunmayan nakdi krediler i¢in ise kredi bakiyesi gelecek donemler
icin sabit tutularak hesaplanir. Gayrinakdi Krediler ve Limit Taahhiitleri i¢in ise TT hesaplamasi yapilirken krediye
doniigiim oran1 ve davranigsal vade siireleri dikkate alinmaktadir.

Temerriit Halinde Kayip: Bor¢lu temerriide diistiikten sonraki siirecte, alacagin tahsil edilemeyen miktarinin
bulunmasimni saglayan orandir. Temerriit Halinde Kayip (THK) orani, temerriide diisen bir kredinin tahsil
edilemeyen tutariin, temerriide diisen kredi tutarina boliimidir. Bu oran, heniiz aktif durumda bulunan kredi
portfoyiiniin olasi temerriit durumunda risklerinin 6nceden belirlenmesini saglar ve UFRS 9 kapsaminda karsilik
ayrilmasina olanak verir. THK metodolojisi, gegmige yonelik tiim takibe diisen kredileri ve takip tutarlarini iceren
uzun vadeli tahsilat siirecini (workout period) dikkate almakta ve THK degeri, takip tutarindan yapilan net tahsilat
tutar1 ¢ikartildiktan sonra efektif faiz orani ya da bu orana yaklasik bir deger ile indirgenerek net tutarlar {izerinden
hesaplanmaktadir.

Kurumsal ve Bireysel portfoyler i¢in, ayr1 THK hesaplamasi gerceklestirilmektedir. Siiriikleme etkisi nedeniyle,
kurumsal tarafta THK degerleri miisteri bazinda, bireysel tarafta ise kredi bazinda yapilmaktadir. UFRS 9’a uygun
olacak sekilde farkli risk karakteristiklerine goére ayristirma yapmak amaciyla, degisik risk unsurlarina gore
bireysel ve kurumsal segmentler kendi iginde THK havuzlarina ayristiritlmaktadir.

Temerriit Olasiligr: Bor¢lunun gelecekteki 6zgilil bir zaman araliginda ne oranla temerriide diisecegini
gostermektedir.

Temerriit Olasilig1 (TO) hesaplamalarinda kullanilan modeller gegmise yonelik ve dénemlik olarak temerriit eden
ve etmeyen kredilere iliskin tarihsel veriler tizerinden gelistirilmistir UFRS 9 kapsaminda kullanilacak olan TO
degeri, her bir derecelendirme modeli ve modelin ¢iktis1 olan rating bilgisi 6zelinde ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.
Bu baglamda, oncelikle tarihsel veriden bu model ve rating degerlerinden ger¢eklesen zamandan bagimsiz
(through the cycle) TO degerleri hesaplanmakta, ardindan Omiir Boyu Temerriit Olasiligi egrileri
olusturulmaktadir. S6z konusu Omiir Boyu TO egrileri beklenen kredi zararlar1 hesaplamasinda asagidaki iki temel
tahmin verisinin elde edilmesini saglamaktadir:

- 12 Aylik Temerriit Olasiligi: Raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde temerriide diisme olasiliginin
tahmini

- Omiir Boyu Temerriit Olasihigt: Finansal aracin beklenen dmrii boyunca temerriide diisme olasiligmim
tahmini

UFRS 9 kapsaminda gelistirilen modeller kurumsal ve bireysel portfoyler bazinda detayli segment yapilarina
sahiptir.

Kurumsal TO degerleri olusturulurken, her bir rating tarihi itibartyla miisterilere atanan rating degerleri ve
kurumsal tarafta temerriide diisen miisteriler goz oniine alinmaktadir. Bireysel portfoyler iiriin gruplarina gére
kendi icinde alt segmentlere ayrilmakta ve Omiir boyu temerriit olasiligi egrileri iirin gruplarma gore
farklilagmaktadir. Dénemlik TO degerleri dikkate alinarak, rating ve model kodu bazinda zamandan bagimsiz
(through the cycle) TO skalalar1 olusturulur.
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Tiim risk parametrelerinin makro ekonomik kosullar ile iligkisi test edilmis, makroekonomik kosullarin temerriit
olasilig1 iizerinde etkili oldugu yapilan ¢aligmalarda tespit edilmistir. Bu kapsamda makroekonomik dngdriiler
temerriit olasiliginin degisiminde dikkate alinmustir.

Bireysel portfoy ve ticari portfoy i¢in ayr1 makroekonomik modeller olusturulmus olup, makroekonomik 6ngériiler
baz ve olumsuz olmak iizere iki ayr1 senaryo dahilinde beklenen zarar karsiligi hesaplamalarini etkilemektedir.
UFRS 9 kapsaminda dikkate alinan gelecege doniik makroekonomik beklentiler Ana Ortaklik Banka’nin mevcut
biitge ve ISEDES siireclerine konu edilen ekonomik tahminler ile paraleldir.

Ana Ortaklik Banka, beklenen kredi zararlarmmin hesaplamasinda kullanilan risk parametresi tahminlerinin
gecerliligini, en az yilda iki kez model dogrulama siiregleri c¢ergevesinde gozden gegirmekte ve
degerlendirmektedir. Bu kapsamda raporlama donemi igerisinde bireysel kredi kart1 ve kredili mevduat hesabi
modellemelerinde glincellemeler yapilmistir.

Risk parametresi modellerinde yararlanilan makroekonomik tahminler ve portfoylerin gecmisteki temerriit
verileri, ekonomik konjoktiirdeki degisikliklerin yansitilabilmesine yonelik olarak her bir ¢geyrek donemde yeniden
degerlendirilmekte ve ihtiya¢ duyulmasi halinde giincellenmektedir. Yilsonu i¢in yiiriitiilen beklenen kredi zarari
hesaplamalarinda ¢oklu senaryolar altinda ileriye doniik makroekonomik bilgiler dikkate alinmisgtir.

Vadesiz ve rotatif krediler haricinde, beklenen kredi zararlarinin tespit edilecegi azami siire, finansal varligin
sozlesme omrii kadardir.

Gercege uygun deger

Gozlemlenebilir piyasa fiyati bulunamayan finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin gergege uygun degerinin
belirlenmesi degerleme tekniklerinin kullanilmasini gerektirir. Seyrek olarak alim satimi yapilan ve fiyat seffafligi az
olan finansal araglar i¢in gercege uygun deger daha az nesnel olmakla birlikte likidite, yogunluk, piyasa faktorlerinin
belirsizligi, fiyatlama varsayimlar ve araglari etkileyen bagka faktorlere bagh olarak karar verilmesini gerektirir.

Gergege uygun deger dl¢iimleri hakkinda Grup’un muhasebe politikast (i)-Olglim bashigimda ele almmustr.

Grup, 6l¢lim yaparken kullanilan girdilerin 6nemini yansitan asagidaki siralamaya gore gercege uygun degerleri
hesaplamistir:

. Seviye 1: Ozdes varliklar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltiimemis) fiyatlar.

. Seviye 2: Gozlemlenebilir girdilere dayanan, dogrudan fiyatlardan ya da dolayli olarak fiyatlardan elde edilen,
degerleme teknikleri. Bu kategori, benzer araglar i¢in aktif piyasalardaki kayith fiyatlari, piyasada daha az
aktif kabul edilen ayni ya da benzer araglarin kayitli fiyatlar1 ya da biitiin 6nemli girdilerin dogrudan/dolayl
olarak piyasa verilerinden gozlemlenebilir diger degerleme teknikleri ile degerlenen araglari igerir.

. Seviye 3: Gozlemlenemeyen onemli girdileri kullanan degerleme teknikleri. Bu kategori gozlemlenebilir
girdilere dayanmayan degerleme teknikleri ve aracin degerlemesinde nemli etkisi olan gozlemlenemeyen
girdileri kapsar. Bu kategori ayni araglar i¢in 6nemli gézlemlenemeyen degisiklikleri ve varsayimlari yansitan
kayith fiyatlariyla degerlenen araglar1 kapsar.

Aktif piyasada alim satimi gerceklesen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerleri kayith

piyasa fiyatlarina ya da fiyat tekliflerine baghdir. Diger biitiin finansal araglar i¢in Grup, gergege uygun
degerleri degerleme tekniklerini kullanarak bulur.
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Gozlemlenebilir piyasa fiyatlari bulunan benzer araglarla karsilastirildiginda degerleme teknikleri net bugiinkii deger
ve indirgenmis nakit akis modellerini kapsar. Degerleme tekniklerinde kullanilan varsayimlar ve girdiler, risksiz ve
6l¢iit olabilecek faiz oranlarini, kredi komisyon oranlarini ve iskonto oranlarinin tahminlerinde kullanilan diger
degiskenleri, tahvil ve hisse senedi fiyatlarini, yabanci para doviz kurunu, hisse ve hisse senedi endeks fiyatlarini,
beklenen fiyat dalgalanmalarini ve korelasyonlarini igerir. Degerleme tekniklerinin amaci, rapor tarihindeki finansal
aracin fiyatini yansitan piyasa katilimcilari tarafindan emsallere uygun hareket eden bir gergege uygun deger tespitine
ulagmaktir.

Grup sadece gézlemlenebilir market verilerini kullanan ve yonetimin karar ve tahminini az gerektiren faiz oranlari
ve para swapi gibi yaygin ve daha kolay finansal araglarin gergege uygun degerini belirlemek i¢in yaygimn bigimde
kullanilan degerleme tekniklerini kullanir. Borg ve hisse senetleri, doviz takasi tiirevleri, faiz swapi gibi basit
tezgahisti tirevler icin gozlemlenebilir fiyatlar ve model girdileri genellikle piyasalarda mevcuttur. Gozlemlenebilir
piyasa fiyatlar1 ve model girdilerinin ulasilabilirligi yonetimin karar ve tahmin ihtiyacini azaltir ve gergege uygun
degerin belirlenmesindeki belirsizligi de azaltir. Gozlemlenebilir piyasa fiyatlarinin ulasilabilirligi iiriin ve piyasaya
bagli olarak degisir ve finansal piyasalardaki spesifik olaylara ve genel durumlara bagh olarak degisime agiktir.

Onemli muhasebe politikalar1 asagidaki gibidir.
(@) Konsolidasyon esaslari
Konsolide finansal tablolar Banka ve bagli ortakliklarin finansal tablolarimi igermektedir.

Bagli ortakliklar, Grup’un (i) kendi getirilerini énemli 6lgiide etkileyen yatirim yapilan kurumlarin ilgili
faaliyetlerini yonlendirme yetkisinin olmasi, (ii) yatirim yapilan kurumlarin dahil olmasindan kaynakli degisken
getirilere maruz kalmasi veya bunlara yonelik haklarmin olmasi ve (iii) yatirimcinin getirilerinin miktarini
etkilemek amaciyla yatinm yapilan kurumlar {izerindeki yetkisini kullanma kabiliyetinin olmasi nedeniyle
Grup’un denetimi altinda bulunan yatirim yapilan kurumlardir. Temel potansiyel oy haklari dahil olmak {izere
temel haklarin var olmasi ve gecerliligi, Grup’un baska bir kurulus iizerinde yetkisinin olup olmadigini
degerlendirirken g6z oniinde bulundurulur. Bir hakkin asli mahiyette olmasi i¢in, yatirim yapilan kurumun ilgili
faaliyetlerinin yonlendirilmesi hakkinda karar verilmesi gerekli oldugunda, hak sahibinin s6z konusu hakki
kullanmak i¢in uygulanabilir bir kabiliyetinin olmasi1 gerekmektedir. Grup yatirim yapilan bir kurumda oy
hakkinin ¢ogunlugundan daha azimni elinde bulundurdugunda bile Grup’un yatirim yapilan bir kurum iizerinde
yetkisi olabilir. Boyle bir durumda Grup, yatirim yapilan kurum iizerinde fiili yetkisinin olup olmadigin
belirlemek amaciyla diger oy sahiplerinin mevcutlarinin bityiikliigii ve dagilimiyla ilgili olarak kendi oy haklarinin
biiyiikliigiini degerlendirir. Yatirim yapilan kurumun faaliyetlerindeki temel degisikliklerle ilgili olan veya sadece
istisnai hallerde gegerli olanlar gibi diger yatirimcilarin koruyucu haklari, Grup’un yatirim yapilan bir kurumu
denetimi altina almasini engellemez. Bagl sirketler, kontrolin Grup’a devredildigi tarihten itibaren
konsolidasyona tabi olup ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihten itibaren konsolidasyondan ¢ikarilmaktadir.

Banka, bu ii¢ unsurdan herhangi birinde degisiklik olduguna dair bir gdsterge varsa, baglh ortakliklarinin
tizerindeki kontrol giiciinii gozden gecirir. Bagl ortakliklar, kontroliin Grup’a devredildigi tarih olan satin alma
tarihi itibartyla tamamen konsolidedir ve kontroliin Grup’tan ¢ikti1 tarih itibartyla ise konsolide olma vasfi
durdurulur.

Bankanin 6nemli oranda etki ettigi ancak faaliyet ve finansal kontroliiniin olmadig: sirketler 6zkaynak metodu
kullanilarak muhasebelestirilir.

Bagli ortakliklarin finansal tablolari , banka ile tutarli muhasebe politikalar1 kullanilarak ve ayni raporlama yili
i¢in hazirlanir.
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Ana Ortaklik Banka, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolarda Giines Sigorta AS ve
Vakif Emeklilik ve Hayat AS’yi Baglh Ortakliklar hesabindan ¢ikararak Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar hesabinda izlemeye baslamistir. Konsolide finansal tablolarda ise tam
konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmis olup, bilangonun varlik ve yiikiimliliikler boliimiinde Satis Amagli Elde
Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran varliklar/borglar1 hesabinda izlenmeye baslanmistir. Gelir
tablosunda ise tam konsolidasyon yontemindeki gibi konsolidasyona tabi tutulmustur.

Istirakler

Istirakler, Grup’un iizerlerinde 6nemli bir etkisinin oldugu (dogrudan veya dolayli olarak) ancak denetiminin
olmadigi ve genellikle yiizde 20 ve 50 arasinda oy haklarinin oldugu bir ortakligin eslik ettigi kuruluslardir.
Istiraklerdeki yatirimlar, muhasebenin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebe islemlerine tabi tutulur ve ilk
olarak maliyet iizerinden tahakkuk ettirilir. Istiraklerin defter degerleri, varsa kiimiilatif deger diisiikliigii kayiplari
cikarilarak satin alimda belirlenen serefiyeyi kapsamaktadir. Istiraklerden alinan temettiiler yatirimin istiraklerdeki
defter degerini diistirmektedir. Grup’un bir istirakin net varliklarindaki payinda satin alma sonrasinda gergeklesen
diger degisiklikler asagidaki sekilde tahakkuk edilir: (i) Grup’un istiraklerin kar veya zararlarindaki pay1, yilin
konsolide kar veya zararinda istiraklerin sonug pay1 olarak kaydedilir, (ii) Grup’un diger kapsamli gelirdeki pay1
diger kapsamli gelirde tahakkuk edilir ve ayr1 olarak gosterilir, (iii) Grup’un istiraklerin net varliklarinin defter
degerlerindeki payinda gergeklesen diger tiim degisimler, istiraklerin sonug payinda kar veya zarar olarak tahakkuk
edilir. Bununla birlikte Grup’un bir istirakteki zararlarindan kendisine diisen payi, diger tiim teminatsiz alacaklar
dahil olmak iizere sdz konusu istirakteki toplam payina esit veya bu payin iizerinde oldugunda Grup, istirak adina
yiikiimliiliiklere katlanmamigsa veya 6deme yapmamigsa kendi payinin iizerindeki zarar tutarini finansal tablolara
yansitmaz.

Konsolidasyonda karsilikli silinen islemler

Grup i¢i bakiyeler ve grup i¢i yapilan islemler ve grup igi islemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis kazang ve
giderler, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda karsilikli silinmektedir. Istiraklerle yapilan
islemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis kazanglar, Banka ve bagli ortakliklariin istirakteki pay1 oraninda
istirakten silinmektedir. Istiraklerle yapilan islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis kazanglar, istirakteki
yatirrmdan silinmektedir. Gergeklesmemis giderler de, bir deger diisiikligii gostergesi olmadigi miiddetge,
gerceklesmemis kazanglar gibi silinmektedir.

(b)  Yabanci para
Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. ve Vakifbank International AG haricindeki Grup sirketler i¢in islemler
fonksiyonel para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gergeklestirilen iglemler,
islemlerin gerceklestirildigi tarihlerdeki gegerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve yiikiimliilikkler, raporlama tarihindeki kurlardan TLye ¢evrilmis ve ¢evirim sonucu olusan ¢evrim
farklar gelir tablosuna kambiyo kar1 veya zarar1 olarak yansitilmistir.

Ana ortaklik Banka, 30 Eyliil 2016 raporlama donemi itibartyla, yurtdisinda bulunan bagl ortakligi VakifBank
International AG’nin 6denmis sermayesinde temsil ettigi 94.5 milyon Avro tutarindaki payindan 67.5 milyon
Avro’luk pay1 dolayisiyla olusan kur farki riskinden korunmak amaciyla gergege uygun deger riskinden korunma
stratejisi uygulamaya baglamigtir. Ana Ortaklik Banka’nin 4 May1s 2016 tarihinde ihrag ettigi nominal tutar1 500
milyon Avro ve itfa tarihi 4 Mayis 2021 olan menkul kiymetlerinin 68.5 milyon Avro tutarindaki kismi riskten
korunma araci olarak belirlenmistir. S6z konusu islemde, riskten korunan kalem olan yurtdigindaki yatirimima
iliskin gergege uygun deger degisimleri korunma iglemi etkin oldugu siirece gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu
kapsamda 31 Aralik 2019 itibarryla gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki geliri 43,358 TL’dir. Islemin
etkinligi ise, riskten korunma konusu kalemin gercege uygun degerinde meydana gelen ve korunulan kur riski ile
iliskilendirilebilen degisikliklerin, riskten korunma araci tarafindan dengelenme derecesidir.

19



TI"JRKiyE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

2. ONEMLiI MUHASEBE POLIiTIKALARI (Devami)

2.3.  Onemli Muhasebe ilkelerinin,Kararlarmn ve Tahminlerin Ozeti (Devami)

31 Aralik 2019 itibariyla yapilan dl¢limlerde gercege uygun deger riskinden korunma igleminin etkin oldugu tespit
edilmigtir. Riskten korunma igleminde, Ana Ortaklik Banka’nin risk stratejileri ile tutarli olacak sekilde etkinlik
testleri “Dollar off-set yontemi” ile yapilmaktadir. Bu yonteme gore, riskten korunma konusu kalemde olusan
deger degisimi ile riskten korunma aracinda olusan deger degisimi karsilastiriimakta ve riskten korunma iliskisinin
etkinlik rasyosu hesaplanmaktadir. Hesaplanan etkinlik rasyosu UMS 39 - Finansal Araglar: Muhasebe ve Olgme
standard: gercevesinde degerlendirilerek, riskten korunma muhasebelestirilmesi esaslar1 uygulanmaktadir. Ana
Ortaklik Banka, riskten korunma islemleri ile ilgili stratejileri ve risk yOnetim amaglarmi birlikte
belgelendirmektedir. Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma aracinin sona ermesi, satilmasi veya etkinlik
testinin sonucunun etkin olmamasi durumunda sona erdirilmektedir.

Yurt dis1 faaliyetler

Grup’un yurt disindaki bagli ortakliklar1 Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd ve Vakifbank International
AG’nin fonksiyonel para birimleri sirasiyla ABD Dolar1 ve Avro’dur ve ilgili bagh ortakliklarin finansal tablolar:
konsolidasyon amacl raporlanan para birimi olan TL’ye asagidaki paragraflarda belirtilen esaslar ¢ergevesinde
doniistiirilmektedir.

- Yurt dis1 bagh ortakliklarin varlik ve yilikiimliilikleri raporlama tarihindeki doviz kurlarindan TL’ye
cevrilmektedir.

- Yurt dis1 faaliyetlerin gelir ve giderleri ortalama doviz kurlarindan TL’ye gevrilmektedir.

- Yurt dig1 faaliyetlere ait finansal tablolarin konsolidasyon amaciyla TL'ye ¢evrilmesinden kaynaklanan kur
farklari, yabanci para ¢evrim farklari olarak diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir. Yurt digindaki
faaliyetlerin kismen veya tamamen elden ¢ikarilmasi durumunda, yabanci para ¢evirim farklarindaki ilgili
tutarlar konsolide kapsamli gelir tablosuna satig kar veya zararinin bir pargasi olarak aktarilir.

(c)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, etkin faiz yontemi kullanilarak konsolide kar/zarar tablosuna yansitilmaktadir. Etkin faiz,
finansal varlik ya da yiikiimliiliigiin beklenen 6mrii siiresince (veya uygun durumlarda daha kisa siireler igin)
tahmin edilen nakit akimlarmi defter degerine iskontolayan orandir. Grup, etkin faiz oraninin hesaplanmasi
sirasinda, gelecekteki kredi zararlarini dikkate almaksizin, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl tiim kosullarini
g6z oniinde bulundurmak suretiyle nakit akiglarin1 tahmin etmektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir pargasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan iicret
ve komisyonlar1 ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, finansal bir varlik ya da yiikiimliiliigiin

iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden ¢ikarilmasi ile iliskili olan ek maliyetlerdir.

Konsolide kar zarar tablosu ve kapsamli gelir tablosundaki faiz gelir ve gider kalemleri;

. finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri iizerinden
hesaplanan faizleri,

. gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflanmig menkul
kiymetler lizerindeki etkin faiz yontemiyle hesaplanan faizleri,

. gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklardan elden ¢ikarilana kadar kazanilan

faizleri icermektedir.
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(d)  Ucret ve komisyonlar

Bir finansal varlik veya yiikiimliiliigiin etkin faiz oraninin ayrilmaz bir pargasi olan iicret ve komisyon gelir ve
giderleri etkin faiz oran1 hesaplamasina dahil edilmektedir.

Hesap isletim iicreti, yatirim ydnetimi ticreti, satiy komisyonu, plasman ve sendikasyon iicretlerini ve sigorta
komisyonlar1 (ayrica muhasebe politikasi (S) agiklamasina bakiniz) gibi diger komisyon ve ticretler tahakkuk
esasina gore ilgili hizmetler yerine getirildikge muhasebelestirilmektedir. Bir kredi taahhiidii kredinin takibe
alinmast ile sonuglanmasi beklenmiyorsa, kredi taahhiit iicretleri taahhiit siiresince dogrusal olarak
muhasebelestirilmektedir.

Esasen islem ve hizmet bedellerinden olusan diger icret ve komisyonlar, hizmetin saglandig: tarihte
giderlestirilmektedir.

(e)  Netticari kar

Net ticari kar, yeniden degerlemeden kaynaklanan kazang ve kayiplar, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varliklarin elden g¢ikarilmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang
ve zararlar ile alim satim amagli tiirev finansal araglardan kaynaklanan kazang ve zararlari icermektedir.

) Temettl

Temettii gelirleri, ilgili temettiiyii alma hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir. Temettii gelirleri,
diger faaliyet gelirleri igerisinde gosterilmektedir.

(9)  Yapilan kira 6demeleri
Kiraci olarak Grup

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan “UFRS 16 Kiralamalar” Standard ile birlikte faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark ortadan kalkmis olup, ilk geg¢is tarihinde kolaylastirici uygulama tercih edilerek
onceki donem kargilagtirmali tablolarda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Grup, kiraci ve kiralayan sifatiyla
kiralama faaliyetinde bulunmaktadir.

1 Ocak 2019 tarihi itibartyla yiiriirlige giren “UFRS 16 Kiralamalar” standardi ile hizmet binalar1 ve araglarin
kiralamalar1 i¢in UFRS 16 standard: uygulanmaya baslanmus, siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ile Ana Ortaklik Banka tarafindan diisiik degerli olarak belirlenen ATM’lere iliskin kira s6zlesmeleri,
standardin tanidig1 istisna kapsaminda degerlendirilmis olup bu sdzlesmelere iliskin 6demeler olustuklar: donemde
gider olarak kaydedilmeye devam edilmektedir.

“UFRS 16- Kiralamalar” standard1 uyarinca, Banka kiralamanin baglangicinda kiralama konusu sabit kiymetin
kira 6demelerinin bugiinkii degerini esas almak suretiyle “kullanim hakki” tutar1 hesaplamakta ve “maddi duran
varliklar’a dahil etmektedir. Kullanim hakki olan varliklarin hesaplanmasinda, ddenmemis olan kira 6deme
tutarlart miilk sahibi ile yapilan kira s6zlesmesinde kalan vade siiresi goz oniine alinarak alternatif bor¢lanma faiz
oranityla iskonto edilerek net bugiinkii degeri belirlenmistir.

Ana ortaklik Banka, UFRS 16 Kiralamalar standardina konu edilen kiralamalar1 dogrudan giderlestirmek ya da
pesin 6denmis giderlere almak yerine, kira sdzlesmesi bitimine kadar 6denecek kira yiikiimliilikleri toplamini
bilanco pasifinde “Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler” olarak muhasebelestirmistir. Kira yiikiimliigiine etki
edecek degisiklikler yeniden 6lgiilerek bilango hesaplarina yansitilmaktadir.
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Kira sozlesme siiresi esas alinmak suretiyle net bugiinkii deger lizerinden aylik olarak faiz ve amortisman
hesaplanmakta ve gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Kiraya veren olarak Grup

Grup; riskin ve getirilerin tiimiiniin kiracinin miilkiyetine transfer edildigi kira s6zlesmelerinde, kiraya veren ise,
bu sozlesmeler finansal kiralama islemleri olarak siniflandirilir ve net yatirima esit olacak sekilde alacak
mubhasebelestirilir.

(h)  Gelir vergileri

Gelir vergisi gideri, cari donem gelir vergisi ve ertelenmis vergi giderlerini icermektedir. Cari donem gelir vergisi
ile ertelenmis vergi giderleri dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelirler altinda muhasebelestirilen unsurlarla
ilgili olmasi durumu diginda kar/zararda muhasebelestirilmektedir.

Kurumlar vergisi
Tarkiye

Kurum kazanglar1 %22.0 oraninda kurumlar vergisine tabidir (3 yila kadar olan portféye,%22 kurumlar vergisi, 3
yildan uzun portfoye, %20 uygulanir). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve diger
indirimlerin (yatinm tegvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanmir. Temettii dagitimi
planlanmamasi durumunda ilave baska vergi yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj vergisine tabi degildir. Bu kurumlara 6denen temettiiler
haricindeki temettii ddemeleri lizerinde %15.0 oraninda stopaj vergisi uygulanmaktadir. Dar miikellef kurumlara
ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da géz éniinde bulundurulur. Karmn sermayeye ilavesi, kar dagrtimi
sayillmaz ve stopaj uygulanmaz.

Uc ayda bir 6denecek gecici vergiler hesaplanmakta ve ilgili yil i¢in gecerli olan vergi orani ile ddenmektedir.
Odemeler yillik tiim kazang iizerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilmektedir.

En az 2 yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri satisindan dogan kazanglarin %75’i, gayrimenkuller igin yapilan
satiglarda ise %50’si, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun da 6ngordiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi sartiyla kurumlar vergisinden istisnadir.

Vergi diizenlemelerine gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes y1l zarfinda vergi beyannamelerini ve ilgili muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.
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Yurtdisinda kurulu bagh ortakliklar

Grup’un Avusturya’daki konsolidasyona tabi bagl ortaklig1 igin kurumlar vergisi oran1 %25.0’dir. Ug ayda bir
ddenecek gecici vergiler hesaplanmakta ve ilgili y1l icin gecerli olan vergi orani ile denmektedir. Odemeler y1llik
tiim kazang {izerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilmektedir. Tiirkiye ile Avusturya arasinda
yapilan Cifte Vergiyi Onleme Anlasmasia gore, Avusturya’daki Tiirk sirketleri, Tiirkiye’deki yatirimlar1 ve
Tiirkiye’de kullandirdiklar kredilerden elde ettikleri faiz gelirleri tizerinden %10.0 oraninda vergi indiriminden
yararlanma hakkina sahiptirler.

Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi varliklar1 veya yiikiimliiliikkleri, varliklarin ve borglarin konsolide finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan degerleri arasindaki, ileride vergiye konu olacak veya
vergiden indirime neden olacak “gecici farklar” iizerinden hesaplanmaktadir. Vergi mevzuatina gore varliklarin
ya da yiikiimliiliklerin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda
tutulmustur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, konsolide finansal tablolarda, sadece
ve sadece Grup’un cari vergi varliklarini, cari vergi yiikiimliiliikleri ile netlestirmek i¢in yasal bir hakki varsa ve
ertelenmis vergi aktif ve pasifi ayn1 vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile iligkili ise net gosterilmektedir.

Kullanilmamis mali zararlar, vergi varliklar1 ve indirilebilir gegici farklar i¢in, ancak gelecekte kullanilabilecekleri
vergilendirilebilir gelirlerin miimkiin olmas1 durumunda ertelenmis vergi varligi kaydedilmektedir. Ertelenmis
vergi varliklari her raporlama tarihi itibariyla gézden gegirilmekte ve ilgili vergi avantajinin gergeklesme
olasiliginin olmamasi halinde azaltilmaktadir.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang dagitimi” basligi
altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer

Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimn Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylari belirlemistir.

Ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri iliskili taraflarla, fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cergevesinde yapilmayan {iriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili
kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Vergi otoritesine gonderilmesi gereken dosyalar mevcut transfer fiyatlandirmasi diizenlemelerine gore
hazirlanmaktadir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda ilgili dosyalar1 ve
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilmesi halinde ilgili dosyalar1 tekrar degerlendirmek
suretiyle dlzenleyebilir.

Yatirim indirimi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiiriirliige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen Gegici 69.
maddede, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine
gore (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil) hesaplayacaklari yatirim indirimi tutarlarini sadece 2006, 2007 ve 2008
yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri 6ngoriilmiistiir. Bu gergevede, ii¢ yillik siirede yatirim indirimi
istisnas1 haklariin bir kismint veya tamamini kullanamayan yiikiimliilerin haklar1 31 Aralik 2008 itibariyla
ortadan kaldirilmustir.
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Anayasa Mahkemesinin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldig1 karar uyarinca, yukarida bahsi gegen
Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gegici 69. maddesinde yer alan 2006, 2007 ve 2008 ibarelerinin
Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmis olunup, yatirim indirimiyle ilgili siire
siirlamasi kaldirilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin aldig1 karar uyarinca, yatirim indirimiyle ilgili iptalin, kararin
Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirlige girmesine hiikmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak
2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. S6z konusu iptal karart ile birlikte
Grup’un finansal kiralama sektoriinde faaliyet gosteren baglh ortakligi, ilgili donemlerde faaliyetlerini zarar ile
sonuglandirdigindan yatirim indirimi hiikiimlerine tabi olup kullanamadig: tutarlari herhangi bir siire sinirlamasi
olmadan vergiye konu ederek kurum kazancindan indirebilecektir.

Tiirkiye Biiylik Millet Meclisi'nde 23 Temmuz 2010 tarihinde kabul edilen "Gelir Vergisi Kanunu ve Bazi Kanun
ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" geregince, ‘ ‘bu mevzuat ¢ergevesinde
(vergi oranina iliskin mevzuat da dahil olmak iizere) bu tarihte yeniden kazanglarindan mahsup edilebilir’’
maddesi, ‘ ‘bu mevzuat ¢ergevesinde (vergi oranina iligkin 61 Sayili Kanun’un ikinci fikrasindaki hiikiim dahil) bu
tarihte yeniden kazanglarindan mahsup edilebilir’” olarak degistirilmistir" ve takip eden ifadeye" Vergi
matrahlarinin tespitinde kullanilan yatirim indirimi tutart vergiye tabi gelirin
% 25'ini gegemez. Yiiriirliikteki vergi oranina gore kalan gelir hesaplanir "eklenmistir. Bu Kanun 1 Agustos 2010
tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige girmistir.

6009 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun Ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun’un 5. maddesiyle 193 sayili Kanun’un gegici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki,
vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnast olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %
25’ini agamaz.” bigimindeki ciimle, 9 Subat 2012 tarihli, E.2010/93, K.2012/20 say1l1 kararla iptal edilmistir.

(i) Finansal araclar
Kayitlara alma

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliikleri olustuklari tarihlerde kayitlara almaktadir. Finansal varliklarin alim ve
satimlari, Grup’un bu varlig1 almay1 veya satmayi taahhiit ettigi islem tarihlerinde kayitlara alinmaktadir. Tim
diger finansal varlik ve yiikiimliiliikler, Grup’un ilgili finansal varlik veya yiikiimliligiin sézlesmeye bagl
kosullarina taraf olundugu tarih olan ticari iglem tarihinde kayitlara alinmaktadir.

Bir finansal varlik veya yiikiimliiliik, kayitlara ilk alinirken, gercege uygun degerleri ve gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya yiikiimliiliik i¢in, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal
borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri dikkate alinarak muhasebelestirilmektedir.

Simiflandirmalar

Grup, finansal varliklarini, “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, “Gercege
Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar” veya “Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen
Finansal Varliklar” olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, “UFRS 9
Finansal Araglar” standardinin iiglincii boliimiinde yer alan “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dis1
Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara
alinmasi esnasinda gergege uygun degerinden dl¢lilmektedir. “Gergege Uygun Deger Farki Kéar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar” digindaki finansal varliklarin ilk dl¢iimiinde iglem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Grup, finansal bir varligi sadece finansal araca iligkin sézlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal

durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Grup yonetimi
tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akislarinin &zellikleri dikkate
alinmaktadir.
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Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, sdzlesmeye bagli nakit akiglarini tahsil etmek
icin elde tutmay1 amaglayan is modeli ile sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve satilmasini
amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile finansal varliga iligkin sdzlesme
sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akiglarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde
kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar, ger¢ege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gercege
uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir
tablosu hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede pay1 temsil eden
menkul degerler ger¢ege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
smiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, ger¢ege uygun degerini yansitan elde
etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini takiben ger¢ege uygun degeriyle degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan
faiz gelirleri ile sermayede pay1 temsil eden menkul degerlerin temettii gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerleri ile itfa
edilmis maliyetleri arasindaki fark yani “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal varliga karsilik gelen
degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar altindaki “Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede pay1
temsil eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda islem gérmesi ve/veya gercege uygun degeri giivenilir bir
sekilde belirlenebilmesi durumunda gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmekte, teskilatlanmis piyasalarda
islem gérmemesi ve gercege uygun degeri gilivenilir bir sekilde belirlenememesi durumunda, deger kaybi ile ilgili
karsilik diistildiikten sonra maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ilk defa finansal tablolara almada Ana Ortaklik Banka, ticari amacla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirnmin gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, séz konusu yatirimdan elde edilen
temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varhklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmast ve finansal varliga iligskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti
ile 6lgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.
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Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “Etkin faiz (i¢ verim)
oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlciilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal
varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Ayrica Ana Ortaklik Banka’nin menkul kiymet portfoyiinde hem gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar hem de itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar olarak siniflandirilmis
tiiketici fiyatlarma (TUFE) endeksli devlet tahvilleri bulunmaktadir. S6z konusu kiymetler reel kupon oranlari ve
ihrag tarihindeki referans enflasyon endeksi ile tahmini enflasyon orani dikkate alinarak hesaplanan endeks baz
almarak etkin faiz yontemine gore degerlenmekte ve muhasebelestirilmektedir. Bu kiymetlerin fiili kupon 6deme
tutarlarinin hesaplamasinda kullanilan referans endeksler iki ay dncesinin TUFE sine gére olusturulmaktadir. Ana
Ortaklik Banka tahmini enflasyon oranini da buna paralel olarak belirlemektedir. Kullanilan tahmini enflasyon
orani, yil igerisinde gerekli goriildiigiinde gilincellenmektedir. Sene sonlarinda ise, reel enflasyon orani
kullanilmaktadir.

Grup, bir finansal varlik satin aldiginda ve ayn1 anda bir varlig1 (veya biilylik miktarda benzer bir varligr) gelecek
bir tarihte sabit bir fiyata (“ters repo” veya “hisse senedi bor¢lanmasi™) satmak i¢in bir anlagsmaya girdiginde,
diizenleme kredi ve avans olarak muhasebelestirilir, ve ana varlik Grup'un finansal tablolarinda
muhasebelestirilmemektedir. Bu tiir finansal varliklar, konsolide finansal durum tablolar1 karsisinda ayri olarak
sunulur.

Finansal borg, baska bir isletmeye nakit veya bagka bir finansal varlik saglama sozlesmesi yiikiimliliigii olan
herhangi bir borgtur.

Ayrica asagidaki Ozel Araglar baslgina bakiniz.
Olgme

Bir finansal varlik veya yiikiimliiliik, kayitlara ilk alinirken, gercege uygun degerleri ve gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya yiikiimliiliik i¢in, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal
borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri dikkate alinarak muhasebelestirilmektedir.

Kayitlara alinmasini miiteakip gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya
hazir finansal varliklarin tamami gergege uygun degerleri iizerinden 6lgiilmektedir. Ancak bu finansal varliklarin,
aktif bir piyasada fiyatinin olmamasi veya giivenilebilir bir sekilde gercege uygun degerinin dl¢lilememesi
durumunda, varsa deger diigiikliigii icin ayrilan kargiliklar disiildiikten sonra, islem maliyetlerini de iceren elde
etme maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Alim satim amagli olmayan finansal yiikiimliiliikler, itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar, varsa deger
diigiikliigii igin ayrilan karsiliklar diisiildiikten sonra itfa edilmis maliyetler {izerinden 6l¢iilmektedir. Bir finansal
varlik ya da yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyeti; ilk kayda aliminda 6lgiilen ilk elde etme maliyetinden, ilgili
finansal varlik veya yiikiimliiliigiin ilk kayda alinma degeri ile vadesindeki degeri arasindaki fark {izerinden etkin
faiz yontemiyle hesaplanan toplam itfa tutarinin ekleme veya ¢ikartilmas: ve anapara 6demeleri ile eger varsa
deger diisiikliigii icin ayrilan karsilik tutarlarinin ¢ikartilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gergege uygun deger 6l¢me ilkeleri

Finansal araglarin ger¢ege uygun degerleri, raporlama tarihindeki islem maliyetleri dikkate alinmaksizin
piyasadaki kayitli fiyatlar1 olarak kabul edilir. Kayith piyasa fiyati olmamasi durumunda bir finansal aracin
gercege uygun degeri fiyatlama modelleri ya da iskontolanmig nakit akimlari teknikleri kullanilarak tahmin edilir.
Iskontolanmis nakit akimlari tekniginin kullanildig1 durumlarda; gelecekteki tahmini nakit akimlar yonetimin
yapacagl en iyi tahminlere, iskonto orani ise faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli
piyasalarda islem goren benzer araglarin oranlarina dayanmaktadir. Fiyatlama modellerinin kullanildig:
durumlarda ise gercege uygun deger tahmininde kullanilacak veriler raporlama tarihindeki piyasa verilerine
dayanmaktadir.

Doéviz forward ve swap islemlerinin rayi¢ bedelleri, donem sonu doviz oranlar ile cari piyasa oranlarindan
bilangoya diisen sézlesmeden dogan vadeli kur oranlari karsilastirilarak belirlenir. Ortaya ¢ikan kazang veya kayip,
gelir tablosunda belirtilir.

Faiz swap araglarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde, tiirev sozlesmesi lizerindeki sabit orandan
odenecek veya elde edilecek olan faiz tutarlari, bilango tarihi ve faiz ddeme tarihi arasinda en gegerli olan
piyasadaki cari uygulanabilir sabit oran ile bilango tarihine indirilir; 6te yandan tiirev sézlesmesi tizerindeki
degisken orandan 6denecek veya elde edilecek olan faiz tutarlari bilango tarihi ve faiz 6deme tarihi arasinda en
gegerli olan cari uygulanabilir piyasa oranlar1 ile yeniden hesaplanir ve bilanco tarihi ile faiz deme tarihi arasinda
en gegerli olan cari uygulanabilir piyasa oranlari ile bilango tarihine tekrar indirilir. Elde edilecek/6denecek sabit
oranli faiz tutarlart ve degisken oranl faiz tutarlari arasindaki farklar cari donemdeki kar/zarar hesaplarina

kaydedilir.

Alim ve satim opsiyonu anlagmalarinin rayi¢ bedeli, tiim opsiyon s6zlesmelerinin cari prim degerleri kullanilarak
degerleme tarihinde hesaplanir ve alinan/d6denen sdzlesmeden dogan primler ile degerleme tarihinde hesaplanan
cari primler gelir tablosunda tahakkuk edilir.

Vadeli islemler birincil piyasa fiyatlar1 ile giinliik bazda degerlenir ve ilgili ger¢eklesmemis kazanglar veya
kayiplar gelir tablosunda belirtilir.

Kayitlardan ¢ikarma

Finansal varliklar, Grup’un ilgili varliklar {izerindeki sozlesmeye dayali haklardaki kontroliinii kaybetmesi
durumunda kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Bu durum bu haklarin gergeklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim
edilmesi durumunda olusur.

Diger kapsamli gelirler izerinden gercege uygun degeri olan finansal varliklar ve satilan kar veya zarara yansitilan
gercege uygun degeri olan finansal varliklar kayitlardan ¢ikarilmakta ve alicinin 6deme igin karsilik gelen
alacaklari, Grup'un varliklarini satmayi taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilmektedir. Ozel tanimlama yéntemi,
tanima kaybimdaki kazanci veya zarar1 belirlemek i¢in kullanilir.

Itfa edilmis maliyetteki finansal varliklar, Grup tarafindan devredildikleri tarihte kayitlardan ¢ikarilir.

Grup bir finansal borcu, sadece ve sadece, sozlesmede belirlenen yiikiimliilik yerine getirildiginde, iptal
edildiginde veya zamanasimina ugradiginda kayitlarindan ¢ikarir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yilikiimliiliikkler konsolide finansal durum tablolarinda, sadece Grup’un netlestirmeye yonelik
bir hakka ve yaptirim giicline sahip olmasi veya ilgili finansal varlik ve yiikiimliiliigii net tutarlari iizerinden tahsil
etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varlik ve borcu eszamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip
olmas1 durumlarinda net tutarlari tizerinden gosterilmektedir.
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Gelir ve giderler, sadece muhasebe standartlarinca izin verildigi siirece veya Grup’un alim satim iglemleri gibi
benzer islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar igin net olarak gdsterilmektedir.

Ozel araglar

Nakit ve nakde esdeger varliklar: Konsolide nakit akig tablosunun hazirlanmasina esas tegkil eden nakit ve nakde
esdeger varliklar, kasa, efektif deposu, ¢ekler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nda tutulan mevduat, para
piyasalarindan alacaklar ve bankalara verilen 3 aydan kisa vadeli kredi ve alacaklar1 igermektedir.

Bankalara ve miisterilere verilen kredi ve avanslar: Grup tarafindan banka ve miisterilere saglanan kredi ve
avanslar, kredi ve alacaklar olarak siniflanmakta ve ayrilan karsiliklar diisiildiikten sonra kalan tahmini tahsil
edilebilir tutarlari tizerinden gosterilmektedir.

Finansal kiralama alacaklari: Kiraya konu olan varligin sahiplikle ilgili tiim risk ve getirilerinin kiralayana
transfer edildigi kiralama islemleri finansal kiralama olarak siniflandiriimaktadir. Finansal kiralama 6demelerinin,
garanti edilmis kalan degeri dahil olmak iizere, bugiinkii degerine esit olan tutar alacak olarak kayitlara alinir. Briit
alacak ile alacagin bugiinkii degeri arasindaki fark, kazanilmamis finansal gelir olarak, kiralama siiresi {izerinden
etkin faiz yontemi kullanilarak kayitlara alinir. Finansal kiralama alacaklar1 miisterilere verilen kredi ve avanslar
icinde gosterilmektedir.

Faktoring alacaklari: Faktoring alacaklart miisterilerin alacaklarini (faturalar1 gibi) devam etmekte olan
faaliyetlerini siirdiirmek amaciyla acil nakit saglamak {izere Grup’a iskonto ile satmasindan dogan miisteri kredi
ve avanslaridir. Faktoring alacaklari kazanilmamis faiz gelirleri ve varsa ayrilmis 6zel karsiliklar diistildiikten
sonra, etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyet bedelleri lizerinden Slgiilmektedir.

Bankalar, miisteri mevduatlar:, alinan krediler, ihra¢ edilen menkul kiymetler ve sermaye benzeri krediler:
Bankalar, miisteri mevduatlari, alinan krediler, ihra¢ edilen menkul kiymetler ve sermaye benzeri krediler,
Grup’un bor¢lanma kaynaklaridir. Bankalar, miisteri mevduatlari, alinan krediler, ihra¢ edilen menkul kiymetler
ve sermaye benzeri krediler, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden 6lgiilmektedir.

3g) Repo anlagmalari

Grup gelecekteki belirli bir tarihte finansal varliklar1 sabit fiyattan geri alim/geri satim yapmak {izere satim/alim
anlagmalar1 yapmaktadir. Gelecekte geri satim taahhiidiiyle satin alinan finansal varliklar finansal tablolara
almmamaktadir. Ilgili finansal varligin elde edilmesi i¢in ddenen tutarlar ilisikteki konsolide finansal tablolara ters
repo iglemlerinden alacaklar olarak yansitilmistir. Ters repo islemlerinden alacaklar, ilgili finansal varliklar ile
teminatlandirilmaktadir. Geri alim anlasmalar1 kapsaminda satilan finansal varliklar kayitlarda gosterilmeye
devam edilmekte ve ilgili finansal varliklarin bulundugu portfoyiin esaslar1 gergevesinde Olgiilmeye devam
edilmektedir. Finansal yatirimlarin geri alim taahhiidiiyle satilmasi sonucu tahsil edilen tutarlar ilisikteki konsolide
finansal tablolarda repo islemlerinden saglanan fonlar hesabinda gosterilmektedir. Satim ve geri alim
anlagmalarindan olusan gelir ve giderler iglemin siiresi boyunca tahakkuk esasina gore kayitlara alinir ve “faiz
gelirleri” ve “faiz giderleri” hesaplarinda gosterilir.

(k) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diistikliigii disiilerek ifade edilir. Grup,
UMS 16 kapsaminda, arsa ve binalar1 ayirma agisindan gercege uygun degerlerine gore kullanim amagh
gayrimenkulleri takip etmektedir. Bagimsiz degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme sonucunda, 795,371
TL, ertelenmis vergi etkisi sonrast yeniden degerleme farki, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, yeniden degerleme
fazlasi olarak 6zkaynaklarda takip edilmektedir.
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Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net satig geliri ile ilgili maddi duran
varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve kar veya zarar hesaplarina
yansitilmaktadir. Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, s6z konusu varligin
ekonomik faydali mriinii uzatici nitelikte olmadikga, gider olarak muhasebelestirilmektedir.

Muhasebe tahminlerinde, cari doneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde énemli bir etkisi olmasi
beklenen degisiklik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklar i¢in diiz amortisman yontemi kullanilmaktadir.
Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik dmiir olarak 6ngdriilen siireler
agagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Omiir

Maddi Duran Varhklar (Y1) Amortisman Oram (%)
Binalar 50 2
Biiro makineleri, mobilya mefrusat ve tagitlar 5-10 10-20
Finansal kiralama yoluyla edinilen tasitlar 4-5 20-25

m Maddi olmayan duran varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklar1 yazilim programlarindan olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar
maliyet bedelleri tizerinden kayitlara alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2005
tarihinden Once aktife giren varliklar igin aktife girdikleri tarihten yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih
olarak kabul edilen 31 Aralik 2005’e kadar gegen siire dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi tutularak, daha
sonraki tarihlerdeki girigler ise ilk alig bedelleri dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Maddi
olmayan duran varliklar i¢in diiz amortisman yontemi kullanilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin
ekonomik omiirleri {i¢ yildan on bes yila kadar degismekte ve buna bagli olarak amortisman oranlar1 da %33.33
ile %6.67 arasinda degisiklik gostermektedir.

(m) Karsiliklar
Grup’un gegmis olaylardan kaynaklanan, yasal veya miispet bir ylikiimliiligiiniin bulunmast, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi durumunda kargilik
muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, yiikiimliiliige 6zgi riskleri ve paranin zaman degerini yansitan vergi dncesi
bir oran kullanilarak tahmin edilen ilerideki nakit akiglarinin bugiinkii degerine iskontolanmasiyla belirlenir.
Yeniden yapilandirma karsiliginin muhasebelestirilebilmesi i¢in Grup’un ayrintili ve resmi bir planinin olmasi ve
yeniden yapilandirmanin uygulanmaya baslanmasi ya da duyurulmus olmas: gerekmektedir. Gelecekte olusacak
operasyonel giderler i¢in karsilik ayrilmamaktadir.
(n)  Calisan haklar

Emeklilik ve emeklilik sonrasi yiikiimliiliikler
Banka’nin ¢alisanlari i¢in tanimlanmis fayda planlari asagidaki gibidir:
Tanimlanmis fayda plani, ¢ogunlukla yas, toplam hizmet siiresi gibi bir veya daha fazla faktdre dayanan,

¢aliganlarin ve onlarin bakmakla yiikiimlii olduklart kisilerin alacaklari emeklilik prim ve maagslarini belirten
hizmet donemi sonrasina iligkin emeklilik planidir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandig1 Vakfi
(“Sandik”), Banka’nin tiim ¢alisanlarina emeklik ve emeklilik sonrasi saglik faydalari saglayan; resmi kararname
ile kurulmus, ayri bir tiizel kisilige sahip olan bir kurulustur. Sandik, Banka’nin sabit primleri, sabit primler
haricinde zimni ek 6demeleri veya sabit primlerle dogrudan baglantisi bulunmayan s6zlesmelerden dogan primleri
6deme yiikiimliligiiniin bulundugu bir tanimlanmig fayda planidir (“Plan”). Plan, 506 sayili Sosyal Giivenlik
Kanunu’nun gerektirdigi iizere, hem isveren hem c¢alisanlarin asagidaki prim oranlart ile katilimiyla
fonlanmaktadir:

isveren Pay1 % Calisan Pay1 %
Emeklilik 11.0 9.0
Hastalik 7.5 5.0

Bu Plan, ¢alisanlarin Sosyal Giivenlik Kurumu’na (“SGK”) devredilebilir kanuni faydalar (“SGK’ya devredilebilir
emeklilik ve saglik faydalar1”) ile vakif senedi hiikiimleri g¢ercevesinde saglanan SGK’ya devredilemeyen ilave
sosyal hak ve 6demeler ve Banka tarafindan kanuni yiikiimliiliik olarak verdigi saglik faydalarindan olusmaktadir
(“ilave faydalar™).

Asagida bahsedilen kanun degisikliklerine istinaden, Banka Plan’a bagl emeklilik yiikiimliiliiklerinin 6nemli bir
kismmi SGK’ya devredecektir. Banka’nin SGK’ya devredilebilir emeklilik ve saglk faydalar1 ile ilgili
yilikiimliiligiiniin kesinlesmesi, May1s 2008°de yiiriirliige girmis olan 5754 nolu “Sosyal Giivenlik ve Genel Saglik
Sigortast Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi iliskin Kanun”a (“Yeni Kanun™) istinaden 3 yil igerisinde
gergeklestirilecek olan devir ile olacaktir.

SGK’ya devredilebilir emeklilik ve saglk faydalari:

19 Ekim 2005 tarihinde Tirkiye Biiyiik Millet Meclisi tarafindan onaylanan 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun
(“Kanun”) gegici 23. maddesine gore, bu sekilde kurulan emeklilik sandiklarinin ii¢ yil igerisinde Sosyal Sigortalar
Kurumu’na devredilmesi gerekmektedir. Bankacilik Kanunu’na gére SGK’ya devredilebilir emeklilik ve saglik
faydalar ile ilgili ylikiimliiligiiniin aktiieryal hesaplamasi, Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlig tarafindan
kurulmus olan komisyon tarafindan belirlenmis metot ve parametreler gergevesinde yapilmalidir. Bu kapsamda
Banka, SGK’ya devredilebilir emeklilik ve saglhk faydalarn ile ilgili yilikiimliliigiinii, sandiklarin devrinde
uygulanacak prensiplerin ve iglemlerin belirlenmesi amaciyla 15 Aralik 2006 tarih ve 26377 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu Karari’na uygun olarak hesaplamistir. Ancak séz konusu madde
Cumhurbagkani tarafindan veto edilmis ve 2 Kasim 2005 tarihinde Cumhurbagskani tarafindan gegici 23. maddede
bazi paragraflarin hitkiimsiiz kilinmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi’nde dava agilmistir.

22 Mart 2007 tarihinde Anayasa Mahkemesi, sandiklarin SGK’ya devrini zorunlu kilan Bankacilik Kanunu’nun
gegici 23ilincii maddesinin ilk paragrafina iliskin uygulamanm, gerekgeli iptal karar1 Resmi Gazete’de
yayinlanincaya kadar, askiya alinmasina karar vermistir. Anayasa Mahkemesi’nin
15 Aralik 2007 tarih ve 26731 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan gerekgeli goriisiinde iptal kararinin sebebi,
sandiklara istirak eden hak sahiplerinin 6nceden kazanilmig haklarinda meydana gelmesi muhtemel kayiplar olarak
belirtilmigtir.

Anayasa Mahkemesi’nin gerekgeli kararinin yayinlanmasini takiben Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi, iptal kararinin
sebebini de gdz oniinde bulundurarak, yeni yasal diizenlemeler {izerinde ¢alismalarina baglamigtir.
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17 Nisan 2008 tarihinde Yeni Kanun, TBMM tarafindan kabul edilmis ve 8 Mayis 2008 tarihli 26870 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Yeni Kanuna gore, Sosyal Giivenlik Kanunu uyarinca kurulan
sandiklarin, Yeni Kanun’un yiriirliige giris tarihinden itibaren ili¢ yil igerisinde SGK’ya devredilmesi
gerekmektedir. 8 Mayis 2011 tarihinde ti¢ y1llik siire dolmustur. 27900 sayili 9 Nisan 2011 tarihli Resmi Gazete’de
yayinlanan Bakanlar Kurulu kararma gore ilgili transfere iliskin zaman dilimi iki y1l uzatilmistir. 28227 sayili 8
Mart 2012 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan "5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu"nun 20. gegici maddesinin birinci fikrasindaki degisiklikle Bakanlar Kuruluna verilen erteleme hakki
cergevesinde transfer siireci, 28987 sayili 30 Nisan 2014 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan Bakanlar Kurulu
karariyla bir yil daha ertelenmistir. Bakanlar Kurulu, 23 Nisan 2015 tarih ve 29335 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 6645 sayili “Is Sagligi ve Giivenligi Kanunu, Diger Kanun ve Kanun Hiikmiinleri” tarafindan
uygulanan 5510 sayili kanunun 20. Gegici maddesinin birinci fikrasindaki son degisiklik uyarinca devir tarihini
belirlemekte yetkilendirilmistir. “9 Temmuz 2018 tarih 30473 sayili miikerrer Resmi Gazete’de yayinlanan 703
sayilt Kanun Hitkmiinde Kararname’nin 203’lincii maddesinin (1) bendi ile 5510 sayil1 Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortasi Kanunu’nun gegici 20°nci maddesinde yer alan Sosyal Giivenlik Kurumu’na devir tarihini
belirlemeye “Bakanlar Kurulu” yetkilidir ibaresi “Cumhurbaskani” yetkilidir seklinde degistirilmistir.

SGK’ya devredilemeyen ilave faydalar:

SGK tarafindan saglanan sosyal giivenlik limitlerinin {izerinde verilen faydalar1 temsil eden diger sosyal hak ve
O0demeler SGK’ya devredilemeyecektir.

Aktiieryal degerleme:

Sandik’in teknik finansal tablolar1 5684 sayili Sigortacilik Kanunu’nun 21. maddesi ve bu maddeye istinaden
cikarilan “Aktiierler Yonetmeligi” hiikiimlerine gore aktiierler siciline kayith bir aktiier tarafindan
denetlenmektedir. Ocak 2019 tarihli aktiier raporuna istinaden karsilik ayrilmasini gerektiren teknik veya fiili agik
tespit edilmemistir.

Devre Esas Emeklilik ve Saghk Yiikiimliiliikleri 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Devre Esas Emeklilik Yiikiimliiliiklerin Net Bugiinkii Degeri (8,016,606) (6,942,347)
Devre Esas Emeklilik Yardimlari Primleri ile Saglik Primlerinin Net

Bugilinkii Degeri 6,813,970 5,148,673
Genel Yonetim Giderleri (80,166) (69,423)
Sandik’m Devre Esas Emeklilik ve Saglik Yiikiimliiliiklerinin Bugiinkii

Degeri (1) (1,282,802) (1,863,097)
Sandik Varliklarmin Gergege Uygun Degeri (2) 6,255,056 5,029,717
Devre Esas Yiikiimliiliiklerin Uzerinde Kalan Sandik Varliklar1 ((2)-

1)=(3)) 4,972,254 3,166,620

Devre Esas Yiikiimliiliikkler haricindeki yiikiimliiliikkler icin UMS 19'a gére belirlenen varsayimlar asagida
gosterilmistir.

31 Aralik 31 Arahk
iskonto Oranlari 2019 2018
Devre Esas Ylkimltlikler %9,80 %9.80
Devre Esas Olmayan Yikumlilikler %2,50 %2,50

31



TI"JRKiyE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

2. ONEMLiI MUHASEBE POLIiTIKALARI (Devami)
2.3.  Onemli Muhasebe ilkelerinin,Kararlarmn ve Tahminlerin Ozeti (Devami)

Vakfin, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerine gore toplam varliklarinin dagilimi asagida gosterilmistir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Bankalar 639,362 2,453,589
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu, Fon ve Reeskont Faizi 3,267,243 659,361
Maddi Duran Varliklar ) 2,219,862 1,723,955
Diger 128,589 192,812
Toplam 6,255,056 5,029,717
® Maddi duran varlik degeri bilango degeri yerine, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, sahip olunan hisse senedi ve

gayrimenkullerin rayi¢ degerleri géz dniinde bulundurularak gosterilmistir.
Kidem tazminati karsihg:

Kidem tazminat1 karsilig1, Banka ve bagl ortakliklarinin, Tiirk Is Kanunu’na gore hesaplanmis olan, calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki muhtemel yiikiimliilikklerinin buglinkii degerini gostermektedir.
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari, kidem tazminati karsilign yiikiimliiliigiiniin tespitinde aktiieryal
degerleme metotlarmin gelistirilmesini gerektirmektedir.

Calisanlara saglanan diger faydalar

Grup, ¢aligsanlarinin hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis
calisanlara saglanan faydalar i¢in iligikteki konsolide finansal tablolarinda karsilik ayirmastir.

(0) Emanette tutulan varhklar

Grup’un miisterileri ve kamu kuruluslar1 adina vekil veya acente sifatiyla tuttugu nakit mevduat digindaki varliklar,
Grup’un varliklart olmadiklari i¢in iligikteki konsolide finansal durum tablosunda gdsterilmemistir.

(p) Finansal teminat sozlesmeleri

Finansal teminat s6zlesmeleri; belirli bir bor¢lunun bir bor¢lanma aracina iliskin vadesi gelmis 6demelerini ilgili
bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle teminat
sozlesmesi hamilinin ugradig1 zararlar1 karsilamak amaciyla, Banka ve istiraklerinin sdzlesme hamiline belirli
miktar 6demede bulunmasini gerektiren sozlesmelerdir.

Finansal teminat ylikiimliiliikleri, ilk kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri lizerinden muhasebelestirilirler
ve ilk muhasebelestirilen tutar iizerinden verilen finansal teminat s6zlesmesinin 6mrii boyunca itfa edilirler.
Finansal teminat yiikiimliiliikleri miiteakip donemlerde muhasebelestirilen tutardan itfa edilen tutarlarin
diisiilmesinden sonra kalan tutar veya teminatta belirtilen 6demenin muhtemel hale gelmesi durumunda beklenen
6demelerin bugiinkii degerinden biiyiik olani ile gosterilirler.

(r) Sigorta sozlesmeleri

Grup, sigortacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagh ortakliklart araciligiyla miisterileriyle sigorta riski tagiyan
sigorta sozlesmeleri imzalamaktadir. Polige sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, dnceden tanimlanmis
gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta ile teminat altina alinan olay) gergeklesmesi durumunda, Sirket’in police
sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle dnemli bir sigorta riskini kabullendigi s6zlesmeler sigorta
sozlesmesi olarak siniflandirilmaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan tiim riskleri kapsamaktadir.
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Yatirnm sozlesmeleri, énemli sigorta riski olmadan finansal riski transfer eden sozlesmelerdir. Degiskeni
sozlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba katan belirli bir
faiz orani, finansal arag fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi
veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki gelecek muhtemel bir degisiklik olmasi riski finansal risk
olarak smiflandirilmaktadir.

Sigortacilik alaninda faaliyet gosteren bagl ortakliklarin ¢ikardigi/imzaladigi sigorta ve yatirim sdzlesmeleri
asagidaki gibi kayitlara alinmaktadir:

Kazanilmis primler: Kisa siireli sigorta sozlesmelerinden alinan primler, reasiirdrlere devredilen primler
diisiildiikten sonra kalan tutar igin, policenin omrii boyunca oransal olarak gelir kaydedilmektedir. Yiirirlikte
bulunan sigorta sozlesmeleri igin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim
yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismi
kazanilmamis primler karsilig1 olarak kaydedilmektedir. Primler, alinan veya verilen komisyonlar ve ertelenmis
tiretim maliyetleri diisiillmeden gosterilmekte olup ilgili vergi veya harglar yansitilmis net tutarlardir.

Uzun vadeli sigorta sdzlesmelerinde primler, polige sahiplerinden alacagin tahakkuk ettigi tarih itibariyla gelir
olarak muhasebelestirilmektedir. Kazanilan primler, ilisikteki konsolide kapsamli gelir tablosunda faaliyet geliri
hesabi igerisinde gosterilmektedir.

Yatinm sozlesmeleri i¢in alman primler gelir olarak kaydedilmemekte, dogrudan yiikiimliilik olarak
muhasebelestirilmektedir.

Kazanilmamus primler karsiligr: Kazanilmamig primler karsiligi, yiiriirlikte bulunan sigorta sdzlesmeleri igin
tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore
ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Kazanilmamis primler karsihigi,
aktiieryal karsilik ayrilan s6zlesmeler harig tiim sigorta s6zlesmeleri i¢in ayrilmaktadir. Yillik yenilenen sigorta
teminati igeren bir yildan uzun siireli sigorta sdzlesmelerinin y1llik sigorta teminatina karsilik gelen primleri i¢in
de kazanilmamig primler karsiligi hesaplanmaktadir. Kazanilmamis primler kargiligs, ilisikteki konsolide finansal
durum tablosunda diger yiikiimliiliik ve karsiliklar hesabi igerisinde gosterilmektedir.

Muallak hasar ve tazminatlar karsiligi: Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha onceki hesap
donemlerinde veya cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamisg ise
tahmini bedelleri ile ilgili dosya masraflar1 i¢in muallak hasar ve tazminatlar karsilig1 ayrilmaktadir. Gergeklesmis
ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri de asagida anlatildig: sekilde dikkate alinmaktadir. lisikteki
konsolide finansal tablolarda muallak hasar ve tazminatlar karsiligi, reasiirorlerden geri alinabilecek tutarlar
netlendikten sonra kalan tutarlar lizerinden diger yikiimliilik ve karsiliklar hesab1 altinda gdsterilmistir. Nihai
hasar maliyetlerinin kesin olarak belirlenebilmesi 6nemli bir siire alabilir. Ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis
hasar ve tazminat bedellerinin tahmin edilmesinde yonetim tarafindan benimsenen ana ydntem, gelecekteki hasar
gelisim trendlerinin belirlenmesinde ge¢mis hasar gelisim trendlerinin kullanilmasidir (“Aktiieryal Zincirleme
Merdiven Methodu™). Her bir raporlama doneminde, ge¢mis yillara iliskin hasar tahminleri yeterlilik ¢ercevesinde
tekrar degerlendirilmekte ve karsiliklara iligkin gerekli degisiklikler yansitilmaktadir. Buna ilaveten Grup her bir
raporlama donemi itibartyla, bildirilen hasar ve tazminatlar1 her bir dosya bazinda yeniden degerlendirmektedir.
Muallak hasar ve tazminat karsiliklart iskonto edilmemektedir. Muallak hasar ve tazminatlar karsilig: ilisikteki
konsolide finansal durum tablosunda “diger yiikiimliiliik ve karsiliklar” hesabi i¢erisinde gosterilmektedir.

Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar: Tlisikteki konsolide finansal tablolarda, reasiirans faaliyetlerinden alacaklar
diger varliklar altinda sunulmustur. Bu alacaklar, reasiirans anlagmalari sozlesmeleri teknik hiikiimleri
cercevesinde, reasiirdrlerden geri kazanilabilir, gercek ve tahmini tutarlari icermektedir. Teknik karsiliklara iliskin
reasiirans varliklari, reasiirans sozlesmelerine dayanarak ve ilgili reasiier yiikiimlilikleri ile ayni bazda
degerlendirilerek kurulur.
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Ricu, sovtaj ve benzeri gelirler: Grup tazminat 6demesini gerceklestirdikten sonra sigortalidan herhangi bir
ibraname (6demenin yapildigina dair banka dekont mektubu) almasina gerek olmaksizin riicu alacaklarini
tahakkuk ettirilebilecektir. Alacagin karsi tarafin sigorta sirketinden tahsil edilemedigi durumlarda, Grup vadesi
en az alt1 ay gegmis olan bu alacaklar igin karsilik ayirir. Eger karsi taraf bir sigorta sirketi degil ise alacak i¢in
kargilik vadesinden dort ay sonra ayrilir.

Uzun siireli sigorta sozlegmeleri: Bir yildan uzun siireli hayat ve ferdi kaza sigorta sézlesmeleri igin sigorta
ettirenler ile lehtarlara olan yiikiimliilikklerin karsilanmasima yonelik olarak aktiieryal esaslara gore hesaplanan
karsiliklardir.

Uzun siireli sigorta sozlesmeleri, Tiirkiye’deki tiim sigorta sirketlerinin tabi oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan onaylanmis aktiieryal mortalite varsayimlari uyarinca, Grup tarafindan {istlenilen risk
karsiliginda alman primlerlerin pesin degeri ile sigorta ettiren tarafindan ileride ddenecek primlerin bugiinki
degeri arasindaki farkin bulunmasi seklinde hesaplanmaktadir. Uzun siireli sigorta sézlesmeleri, iligikteki
konsolide finansal durum tablosunda “diger yiikiimliiliik ve karsiliklar” hesabi i¢erisinde gosterilmektedir.

Yatirim sozlesmeleri: Bu sozlesmelerden alinan primler dogrudan yiikiimliilik olarak yatirim sozlesmesi
yilikiimliilikleri olarak kaydedilmektedir. Bu yiikiimliilikler, Grup tarafindan hesaplanan kar payi tutar1 kadar
arttirllmakta, idari gider payi, risk primi ve ¢ikislar sonucunda azalmaktadir. Kar pay1 karsiliklari, yatirim yapilan
varliklardan elde edilen getiri lizerindeki polige sahiplerinin paylarindan olusmaktadir. Birikimli hayat poligesi
sahipleri, garanti edilen teknik faiz orani tutarinda bir getiri orani ve yatirim yapilan varliklardan daha yiiksek
getiri elde edildiyse Grup tarafindan agiklanan kar pay1 tutarini almay1 hak ederler.

Ertelenmis iiretim maliyetleri ve ertelenmis komisyon gelirleri: Sigorta policesi Uretilmesi ve mevcut policelerin
yenilenmesi ile iligkili olarak acentelere verilen ve bunlara bagli olarak degisen komisyonlar ile diger liretimle
iliskili giderler, ertelenmis iiretim maliyeti olarak aktiflestirilmektedir. Ertelenmis iretim maliyetleri polige siiresi
boyunca diiz amortisman yontemi kullanilarak itfa edilmektedir. Ertelenmis tiretim maliyetleri ilisikteki konsolide
finansal durum tablosunda diger aktifler igerisinde gosterilmektedir.

Reasiirorlere devredilen primler karsiliginda elde edilen komisyonlar da ertelenmekte ve diiz amortisman yontemi
kullanilarak polige siiresi boyunca itfa edilmektedir. Ertelenmis komisyon gelirleri ilisikteki konsolide finansal
durum tablosunda “diger yiikiimliiliik ve karsiliklar” hesabi i¢erisinde gosterilmektedir.

Yikumluluk yeterlilik testi: Her bir raporlama donemi itibariyla, ilgili ertelenmis tiretim maliyetleri diigiilmiig
haliyle kazanilmamis primler karsiliginin yeterliliginin Olglilmesi amaciyla yiikiimliiliik yeterlilik testi
uygulanmaktadir. Test uygulanirken, sdzlesmeden kaynaklanan gelecekteki nakit akiglarinin bugiinkii en iyi
tahminleri, devam eden davalara iligskin masraflar ve police yonetim giderleri dikkate alinmaktadir. Herhangi bir
yetersizlik tespit edilmesi durumunda hemen konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Test sonucunda zarar kaydedilmesi gerekliligi durumunda, ertelenmis iiretim maliyetleri yiiklenilen giderlerin
karsilanamaz oldugu noktaya kadar azaltilmaktadir. Son olarak, hala kalan bir eksiklik olmas1 durumunda, bu tutar
kazanilmamig primler karsiligina ek olarak muhasebelestirilmektedir.

(s) Bireysel emeklilik sistemi

Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar ilisikteki konsolide finansal tablolarda “diger varliklar” igerisinde gosterilmis
olup “emeklilik yatirim fonlarindan yatirim yonetimi alacaklar1”, “emeklilik sistemine girig aidatlar1” ve “saklayici
sirketten alacaklar’dan olugsmaktadir. Emeklilik fonlari bireysel emeklilik firmalarinin katilimeilarin katkilariyla

yatirimda bulunduklari yatirim fonlaridir. Katilimcilarin pay1 katilimeilar adina saklayici kurulusta tutulmaktadir.
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Bireysel emeklilik sisteminden alinan {icretler, fon igletim gideri kesintisi, katilimlardan alinan yonetim gideri
kesintisi ve giris aidatlarindan olugmaktadir. Bireysel emeklilik sistemine iliskin iicret ve kesintiler ilisikteki
konsolide kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosundaki diger gelirler hesabi altinda gosterilmistir.

Fon isletim gideri kesintileri, emeklilik fonlarina saglanan yazilim, personel ve muhasebe hizmetleri dolayisiyla
bu fonlara yansitilan giderlerdir.

Grup tarafindan verilen hizmetlere iliskin operasyonel maliyetler i¢in katilimeilar tarafindan yapilan katki paylart
iizerinden alinan icretler, katilimcilarin katkilarindan indirilebilir. Bu indirim igin st limit, katki paylar
tizerinden %2’dir.

Katilimcilarin bireysel emeklilik sistemine ilk kez katilmasi sirasinda veya yeni bir bireysel emeklilik hesab1
actirmast durumunda katilimcilardan giris aidati alinmaktadir. Bazi emeklilik planlarinda Grup, giris aidati
tutarinin bir kismini1 veya tamamini ¢ikisa ertelemekte, 5 yillik sistemde kalma siiresinin tamamlanmasi
durumunda katilimeilara herhangi bir iicret yiikklememektedir. Boyle durumlarda, girig aidatlar1 gelir olarak
kaydedilmemektedir.

®) Hisse basina kazang

Ilisikteki konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen siirdiiriilen faaliyetler iizerinden
hesaplanan hisse bagina kazang, net donem karinin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi ile
hesaplanmistir. Tiirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin pay1 oraninda dagitilmak suretiyle gegmis yillar
karlarindan sermaye artis1 (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilmektedir. Hisse bagina kazang hesaplamasinda Bedelsiz
Hisseler ihrag edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

(u)  Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Grup’un rapor tarihi itibariyla pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama tarihi sonrasi olaylar (diizeltme
kaydi gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolara yansitilir. Raporlama tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve
diizeltme kaydi gerektirmeyen dnemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

(v)  Bolimlemeye gore raporlama

Bir faaliyet boliimii, Grup’un faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan islemlerden dogan
hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden, harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii
olarak) tarafindan faaliyet sonuglar1 diizenli bir sekilde gdzden gegirilen, performansi dlgiilen ve finansal bilgileri
ayirt edilebilen bir pargasidir.

) “Satis Amach Elde Tutulan Varlhiklara Ait Yiikiimliiliikler”

UFRS § - “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” uyarinca satis amach elde tutulan
varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden ¢ikarilacak duran varlik grubu) defter degeri ile satig maliyeti
diisiilmiis gercege uygun degerinden kiiciik olani ile dlgiiliir. Durdurulan bir faaliyet, Ana Ortaklik Banka’nin elden
c¢ikarilan veya satis amactyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir béliimiidiir. Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuglar
gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur. Grup’un durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.

13 Aralik 2019 tarihli Yonetim Kurulu karar ile Ana Ortaklik Banka, bagli ortakliklarindan Giines Sigorta AS’nin
ve Vakif Emeklilik ve Hayat AS’nin sermayesindeki hisselerin (halka agik hisseler dahil) Tiirkiye Varlik Fonu
Yonetimi A.S. tarafindan kurulacak bir sirkete devredilmesine iliskin olarak ¢aligmalar baglatmistir. Giines Sigorta
AS ile Vakif Emeklilik ve Hayat AS, Bagl Ortakliklar hesabindan ¢ikarilmig olup Satis Amaclh Elde Tutulan
Varliklar hesabinda izlenmeye baslanmustir. {lgili ortakliklarin konsolidasyon yontemi 2.3.a no’lu Konsolidasyon
Esaslar1 notunda belirtilmistir.
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2.4  Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzerleri bakiyesi, nakit ve merkez bankalarindaki bakiyelerden (zorunlu karsiliklar harig),
bankalardaki ve diger finansal kuruluslardaki mevduattan ve orijinal vadesi ii¢ ay veya daha az diger para piyasasi
plasmanlarindan olugsmaktadir.

Operasyonel faaliyetler sonucunda nakit ve nakit benzerlerinde ortaya ¢ikan degisiklilkler Grup’un nakit akis
tablosunda yansitilmistir. Satilmak iizere elde tutulan olarak smiflandirilan bagl ortakliklarin nakit akis
hareketleri, 2019 yilinda tam konsolidasyon yontemi ile konsolide edilmis gibi nakit akis tablosunda ilgili
kisimlarda gosterilmistir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit ve nakit benzerlerindeki degisiklikler, bagl ortakliklarin iktisab1 ve elden
¢ikarilmasinim yani sira maddi duran varliklarin satin alinmasi ve elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan nakit
akiglarini yansitir. Finansman faaliyetleriyle ilgili nakit ve nakit benzerlerindeki degisiklikler, hissedarlarla yapilan
islemlerden kaynaklanan nakit giris ve ¢ikiglarini ve sermaye benzeri borglarla ilgili nakit akiglarini yansitir.

2.5. Grup Tarafindan Uygulanan Yeni ve Diizeltilmis Standartlar

UFRS 16 “Kiralama” politikalar1 cari raporlama doneminde gegerli hale gelmistir ve Grup muhasebe
politikalarinda degisiklik yapmistir. Grup tarafindan kolaylastirici uygulama tercih edilerek, onceki dénem

kargilastirmali tablolarda herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

UFRS 16 standardinin ve yeni muhasebe politikalarina gegigin etkisi 2.7 No’lu notta belirtilmistir. Diger
standartlarin Grup’un muhasebe politikalari {izerinde bir etkisi yoktur.

2.6. Cari Dénem icin Gecerli Olmayan Onceki Déonem Muhasebe Politikalarina iliskin A¢iklamalar
2.6.1 Kiralamalar
Kiraci olarak Grup

Faaliyet Kiralamalar:

Bir kiralama, dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan tim risk ve getirileri 6nemli 6l¢iide devretmemesi
halinde, faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamasi islemleri olarak yapilan 6demeler
(kiralayandan alinan tegvikler diisiildiikten sonra), kiralama islemi siiresince dogrusal yontemle gelir tablosuna
kaydedilir.

Finansal Kiralamalar

Bir kiralama, dayanak varligin miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve getirileri 6nemli 6l¢iide devretmesi halinde
finansal kiralama olarak siniflandirilir.

Finansal kiralama islemleri kapsaminda yapilan asgari kira 6demeleri, finansman gideri olarak kaydedilir ve kira
sozlesmesinden kalan yiikiimliilik azaltililir. Finansman giderleri donemsel sabit faiz orani yaratabilmek amaciyla

kiralama siiresi boyunca her doneme dagitilir.

Aktiflestirilen kiralanmig varliklar, varligin tahmini faydali dmrii {izerinden amortismana tabi tutulur.
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2. ONEMLiI MUHASEBE POLIiTIKALARI (Devami)
2.7  Mubhasebe Politikalar1 ve Dipnotlardaki Degisimler

Grup 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle “UFRS 16 — Kiralama” standardini uygulamstir. Grup tarafindan kolaylastirict
uygulama tercih edilerek, onceki donem karsilagtirmali tablolarda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Bu
standart, kiralama islemlerinin finansal tablolara alinmasi, 6l¢iimii, sunumu ve agiklanmasina iliskin ilkeleri
belirler. Standardin amaci, kiraci ve kiraya verenlerin bu islemleri ger¢ege uygun bir bigimde gostererek, ihtiyaca
uygun bilgiler sunmasini saglamaktir. Bu bilgiler, kiralamalarin isletmenin finansal durumu, finansal performansi
ve nakit akiglari tizerindeki etkisinin finansal tablo kullanicilari tarafindan degerlendirilmesinde esas teskil eder.

Grup tarafindan kolaylastirict uygulama tercih edilerek, onceki donem karsilastirmali tablolarda herhangi bir
degisiklik yapilmamistir. Grup, kolaylastirici uygulama tercih ederek, daha 6nce UMS 17 uyarinca faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in ilk uygulama tarihindeki bir sdzlesmenin kiralama sézlesmesi
olup olmadigini yeniden degerlendirmemistir. Daha 6nce UMS 17'ye gore faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan
kiralamalar i¢in, kalan kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden hesaplanan kira yiikiimlaliigi, kiracinin ilk
kiralama tarihindeki alternatif borglanma faiz oraniyla iskonto edilerek finansal tablolara yansitilmaktadir.
Finansal tablolara, ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, tiim 6n 6deme veya
tahakkuk eden kira ddemelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira yiikiimliiliigiine esit bir tutarda da bir kullanim
hakki varligi finansal tablolara yansitilir.

1 Ocak 2019 ve 31 Aralik 2019 itibariyla UFRS 16 kapsaminda muhasebelestirilen tutarlara asagida yer verilmistir.

1 Ocak 2019
Hizmet Binalari Hizmet Binalari Hizmet Binalari
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler 1,245,219 33,559 1,278,778
Ertelenmis Kiralama Giderleri 476,495 7,471 483,966
Kullanim Hakki Olan Varliklar 768,724 26,088 794,812
31 Arahik 2019
Hizmet Binalari Hizmet Binalar: Toplam
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler 1,413,536 20,589 1,434,125
Ertelenmis Kiralama Giderleri 495,782 2,405 498,187
Kullanim Hakki Olan Varliklar 876,242 16,979 893,221

1 Ocak 2019 tarihi itibartyla UFRS 16 kapsaminda finansal tablolarda muhasebelestirilen kira yiikiimliiliiklerinin
mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak 2019
Operasyonel Kiralama Taahhtleri 1,484,959
UFRS 16 Kapsami Diginda Birakilan Sézlesmeler (206,181)
Toplam Kiralama Yiikiimliiliigii 1,278,778
Iskonto Edilmis Kiralama Yiikiimliiliigii (1 Ocak 2019) 794,812

Siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Banka tarafindan diisiik degerli olarak belirlenen
ATM’lere iligkin kira sdzlesmeleri, standardin tanidigi istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu s6zlesmelere iligkin
o6demeler olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilmektedir. Bu kapsamda ilgili donemde 92,870 bin TL kira 6demesi
yapilmistir.
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3. FINANSAL RiSK YONETIMI
(a) Giris ve genel aciklamalar
Bu not, agagida belirtilen her bir risk i¢in Grup’un maruz kaldigi riskler, Grup’un bu risklerini yonetmek ve 6lgmek

i¢in belirledigi politika ve prosediirleri ile amaglar1 ve Grup’un sermaye yonetimi politikalar1 hakkinda bilgi
vermektedir. Grup finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

. kredi riski,

. likidite riski,

. piyasa riski,

. operasyonel risk.
Risk yonetimi yapisi

Risk yonetim yapisinin olusturulmasi ve gézetimi, Yonetim Kurulu’nun sorumlulugundadir. Yoénetim Kurulu risk
yOnetimi sisteminin verimliligini Denetim Komitesi araciligi ile takip etmektedir. Bu nedenle, Banka'nin Risk
Yonetim Birimi, idari faaliyetlerden bagimsiz calisarak risk yonetimi faaliyetlerini yiirlitmekte ve Yonetim
Kurulu’na raporlama yapmaktadir.

Grup’un risk yonetimi politikalari; Grup’un karsilastig1 riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk limitlerini ve
kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin olusturulmustur. Risk ydnetim
politikalar1 ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan iiriin ve servislerdeki degisiklikleri yansitacak sekilde
diizenli bir sekilde gdézden gegirilmektedir. Grup, egitim ve ydnetim standartlar1 ve prosediirleri ile biitiin
¢aliganlarinin kendi gérev ve sorumluluklarini anladigi, disipline edilmis ve yapict bir kontrol ¢evresi gelistirmeyi
amaclamaktadir.

Riskler, yerel ve uluslararasi diizenlemelere, Banka’nin yapisina, politikalarina ve prosediirlerine uygun olan
uluslararas1 kabul gérmiis metotlarla 6l¢iilmektedir. Banka’nin etkin risk yonetimine sahip olmasi i¢in bu
metotlarin gelistirilmesi amaglanmaktadir.

5411 sayil1 Bankacilik Kanunu’nun 23, 29 ve 31. maddelerine ve 28 Haziran 2012 tarihli “Bankalarm ¢ Sistemleri
Hakkinda Yo6netmelik”in 36 ile 69. maddeleri arasinda kalan diizenlemelere uyum saglamak amaciyla; Banka,
Eyliil 2012°de faaliyetleri sonucu karsilastigi risklerin yonetimine ydnelik olarak yazili politikalarini ve
prosediirlerini revize etmistir.

Denetim Komitesi: Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu’nun icrai faaliyeti bulunmayan iki (yesinden
olugmaktadir. Yonetim Kurulu’nun denetim ve gozetim faaliyetleri ile ilgili sorumluluguna yardim etmek igin
olugturulan Denetim Komitesi’nin baslica sorumluluklar1 agagidaki gibidir:

. Bankanin i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinin etkinligi ve verimliliginin denetimi, bu
sistemlerin yaninda ilgili prosediirler g¢ercevesinde muhasebe ve raporlama sistemlerinin isleyisini
denetlemek ve tiretilen bilgilerin biitiinliigiini saglamak,

. Bagimsiz denetim sirketinin segilme isleminde 6n degerlendirme yapmak ve bu sirketlerin faaliyetlerini
sistematik olarak izlemek,
. Konsolidasyona tabi girketlerin i¢ kontrol islevinin koordinasyonunu ve devamliligini saglamak.

(b)  Kredi riski

Kredi riski; kredi miistakrizin veya karsi tarafin {izerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak
yilikiimliiliklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Kredi riski sadece
kredilerden ve borg¢lanma senetlerinden kaynaklanan kars: taraf risklerini degil, Bankacilik Kanunu’nda kredi
sayilan tiim islemlerden kaynaklanan kredi risklerini kapsayacak sekilde genis kapsamli olarak ele alinmaktadir.
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3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
(b)  Kbredi riski (Devami)
Kredi riski yonetimi

Risk Yonetimi Birimi, kredi riskinin yonetimi amaciyla,

Grup,

Banka’nin diger birimleriyle koordineli olarak kredi risk yonetimi politikalarinin belirlenmesi,

Sektorel, cografi ve kredi tiirii bazinda yogunlasma limitlerinin belirlenmesi ve izlenmesi

Derecelendirme ve skorlama sistemlerinin olugturulmasina katkida bulunulmasi,

Kredi portfoyiliniin dagilimi (borglu, sektor, cografi bolge), kredi kalitesi (sorunlu krediler, kredi risk
dereceleri) ve yogunlagmalarini iceren kredi riski yonetimi raporlarinin yani sira, senaryo analizleri ve stres
testleri ile yapilan diger analizlerin Yonetim Kurulu’nun ve iist yonetimin bilgisine sunulmasi,

Kredi riski ileri dlglim ydntemlerinin olusturulmasi amaciyla ¢aligmalar yapilmasi, konularinda faaliyet
gostermektedir.

kredi riskini, I¢ Derecelendirme Sistemi’nde kredilerini temerriide diisme olasiliklara gére en yiiksekten

en diisiige siralayarak degerlendirmektedir. 31 Aralik 2019 itibari ile, tiiketici kredileri Bankanin I¢
Derecelendirme Sistemi’nden g¢ikartilmistir. Derecelendirme sistemine konu olan risklerin yiizdesel agirliklart
asagida verilmistir:

Toplam icindeki pay1% Toplam icindeki pay1%

Simiflamalar® (31 Aralik 2019) (31 Aralik 2018)
Ortalamanin istiinde 30.31 30.64
Ortalama 50.69 50.18
Ortalamanin altinda 16.58 10.28
Derecelendirilmemis 2.42 8.90
Toplam 100.00 100.00

*) Tablodaki derecelendirme 6lgegi 1 - 10 arasinda belirlenmis ve ortalama puan 4-5 olarak secilmistir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varlik sinifina gére kredi kalitesi agagidaki gibidir;

Toplam

Deger

diisiikliigii

Karsihig1

(Asama
31 Aralik 2019 1.Asama 2.Asama 3.Asama 1+2+3) Toplam
Nakit degerler ve Merkez Bankasi bakiyesi (elde tutulan nakit harig) 39,930,367 - - (9,366) 39,921,001
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 6,815,205 - - - 6,815,205
Menkul Kiymetler 2,307,977 - - - 2,307,977
Tirev Finansal Araglar 4,507,228 - - - 4,507,228
Gergege Uygun Deger Farki Ozkaynaga Yansitilan FV 26,584,063 - - - 26,584,063
Borclanma Senetleri 25,782,244 - - - 25,782,244
Hisse Senetleri 801,819 - - - 801,819
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 294,661,795 34,913,874 17,712,516  (16,072,282) 331,215,903
Bankalara verilen krediler ve alacaklar 1,266,251 - - (576) 1,265,675
Miisterilere veirlen krediler ve alacaklar 246,380,911 34,913,874 17,712,516  (16,066,652) 282,940,649
- Ticari 178,337,870 29,738,663 14,367,257  (12,960,287) 209,483,503
- Tuketici 55,354,636 1,648,613 2,091,605 (1,843,595) 57,251,259
- Kredi Karti 10,512,442 312,320 996,509 (993,080) 10,828,191
- Kiralama alacaklar1 2,175,963 403,182 194,971 (189,690) 2,584,426

- Faktoring alacaklari - 2,811,096 62,174 (80,000) 2,793,270
Borclanma Senetleri 47,014,633 - - (5,054) 47,009,579

Diger Varliklar 2,340,865 - - (29,477) 2,311,388
Toplam 370,332,295 34,913,874 17,712,516  (16,111,125) 406,847,560
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3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
(b)  Kbredi riski (Devami)

Toplam Deger

diisiikliigii
Karsihg:
(Asama
31 Arahk 2018 1.Asama 2.Asama 3.Asama 1+2+3) Toplam
Nakit degerler ve Merkez Bankasi bakiyesi (elde tutulan nakit haric) 35,853,645 - - (7,526) 35,846,119
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 4,638,002 - 4,638,002
Menkul Kiymetler 224,619 224,619
Tarev Finansal Araglar 4,413,383 4,413,383
Gergege Uygun Deger Farki Ozkaynaga Yansitilan FV 11,385,945 11,385,945
Borclanma Senetleri 10,795,766 10,795,766
Hisse Senetleri 590,179 - - - 590,179
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 249,169,709 20,564,555 11,129,308 (11,234,250) 269,629,322
Bankalara verilen krediler ve alacaklar 1,873,933 - - (945) 1,872,988
Miisterilere veirlen krediler ve alacaklar 207,315,048 20,564,555 11,129,308 (11,228,640) 227,780,271
- Ticari 150,666,335 18,337,336 8,342,457 (8,556,907) 168,789,221
- Tiiketici 43,289,478 1,225,674 1,776,853 (1,547,102) 44,744,903
- Kredi Kart1 8,570,846 373,023 808,360 (879,619) 8,872,610
- Kiralama alacaklar1 2,182,900 598,702 156,147 (185,672) 2,752,077
- Faktoring alacaklari 2,605,489 29,820 45,491 (59,340) 2,621,460
Borglanma Senetleri 39,980,728 - - (4,665) 39,976,063
Diger Varliklar 1,912,016 - - (24,047) 1,887,969
Toplam 302,959,317 20,564,555 11,129,308 (11,265,823) 323,387,357
Asagidaki tablo finansal tablolarin bilesenleri i¢in kredi riskine maksimum maruz kalmay1 géstermektedir.
Briut maksimum maruz kalma 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Nakit degerler ve Merkez Bankasi (elde tutulan nakit harig) 39,921,001 35,846,119
Gergege uygun deger farki K/Z’a yansitilan finansal varliklar 6,815,205 4,638,002
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 26.584.063 11.385.945
finansal varliklar e e
- Borglanma senetleri 25,782,244 10,795,766
- Hisse Senetleri . 801,819 590,179
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 331,215,903 269,629,322
- Bankalara verilen kredi ve avanslar 1,265,675 1,872,988
- Miisterilere verilen kredi ve alacaklar 282,940,649 227,780,271
- Borglanma senetleri 47,009,579 39,976,063
Diger varliklar 2,311,388 1,887,969
Toplam 406,847,560 323,387,357
Finansal garanti ve teminatlar 78,252,294 66,003,986
Kredi taahhiitleri 82,998,434 65,430,821
Toplam 161,250,728 131,434,807
Toplam kredi riskine maruz kalma 568,098,288 454,822,164
Miisterilere verilen kredi ve avanslarin sektorel dagilimi
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Tutar % Tutar %
Tuketici kredileri 57,003,250 20.27 44,515,152 19.53
Konut kredileri 23,616,133 8.40 19,358,386 8.50
Ihtiyag kredileri 29,231,588 10.39 21,173,810 9.29
Kredili mevduat hesabi 3,737,703 1.33 3,656,125 1.60
Tasit kredileri 415,757 0.15 323,640 0.14
_ Diger tiiketici kredileri 2,069 - 3,191 -
Uretim 70,106,672 24.92 52,582,342 23.07
Toptan ve perakende ticareti 38,409,929 13.65 33,059,323 14.51
Ulastirma ve iletisim 34,381,429 12.22 26,460,693 11.61
Insaat 26,340,031 9.36 25,799,135 11.32
Kredi kartlar 10,824,762 3.85 8,943,869 3.92
Otel, yiyecek ve igecek hizmetleri 9,026,757 3.21 8,650,664 3.80
Finansal kuruluslar 6,790,353 2.41 4,312,390 1.89
Tarim ve hayvancilik 2,281,748 0.81 1,669,369 0.73
Saglik ve sosyal hizmetler 3,009,339 1.07 2,092,283 0.92
Diger 23,120,515 8.23 19,794,383 8.70
Toplam miisterilere verilen kredi ve avanslar 281,294,785 100.00 227,879,603 100.00
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3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

(b)  Kbredi riski (Devami)
Yeniden yapilandirilan krediler

Yeniden yapilandirilan krediler, kredi alan kisi/kurumun finansal pozisyonundaki gegici bozulmalar sonucunda,
Grup’un olagan sartlarda tanimayacag ayricaliklar ile yeniden yapilandirilmis kredilerdir.

Yeniden yapilandirilan finansal varliklarin siniflamasina gore defter degerleri;

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kredi ve alacaklar
Ticari 14,002,997 6,566,908
Tiketici 820,931 290,827
Kredi Kartlar1 85,665 70,297
Toplam 14,909,593 6,928,032

Deger diisiikliigiine ugramis kredi ve alacaklar icin ayrilan 6zel karsihiklar

Grup, kendi kredi portfoyii igerisinde miinferit deger diisiikliigiine ugrayan kredi ve alacaklar nedeniyle maruz
kalabilecegi tahmini zarar i¢in 6zel karsiliklar ayirmaktadir.

Kayitlardan silme politikas:

27 Kasim 2019 tarih, 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar i¢in
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y énetmelikte yapilan degisiklik ile Banka, Besinci Grup-
Zarar Niteligindeki Krediler altinda siniflandirilan ve borg¢lunun temerriidii nedeniyle dmiir boyu beklenen kredi
zarari karsilig1 ayrilan kredilerin geri kazanilmasina iligkin makul beklentiler bulunmayan kismini, besinci grupta
smiflandirilmalarmi takip eden ilk raporlama déneminden itibaren kayitlardan diisebilmektedir. Ilgili Karsiliklar
Yonetmeligi degisikligine uygun olarak kredilerin kayitlardan diisiilmesi bir muhasebe uygulamasidir ve alacak
hakkindan vazgegilmesi sonucunu dogurmamaktadir. Cari dénem ig¢in kayittan diisme yapilmamustir.

Asagidaki tabloda, bireysel olarak deger diisiikliigline ugramis varliklarin risk derecelendirmelerine gore briit ve
net (0zel karsilik) tutarlari gosterilmistir.

Miisterilere verilen kredi ve

avanslar Diger varhiklar
31 Aralik 2019 Briit Net Brit Net @
Bireysel olarak deger diisiikliigiine
ugrayanlar 17,712,516 5,233,729 259,915 12,533

Miisterilere verilen kredi ve

avanslar Diger varliklar
31 Aralik 2018 Briit Net Brit Net ®
Bireysel olarak deger diisiikliigiine
ugrayanlar 11,129,308 2,862,544 216,042 17,739

® Deger diisiikliigiine ugramus sigorta alacaklari dahil edilmistir.
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3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
(b)  Kbredi riski (Devami)

Teminat politikasi

Grup’un miisterilerine kullandirmis oldugu krediler i¢in elinde bulundurdugu teminatlar gayrimenkuller
iizerindeki ipoteklerden, varliklar tizerindeki diger senetlerden ve garantilerden olugsmaktadir. Alinan teminatlarin
tahmini gercege uygun degerleri kredi kullandirim sirasinda ilgili varligin degerine dayanmaktadir ve genellikle
kredi miinferit olarak deger diisiikliigiine ugrayana kadar bir daha degerlendirme yapilmamaktadir. Ters repo
isleminin bir pargasi olarak satin alinan menkul kiymet ve borglanma islemine konu olan menkul kiymetler disinda,
bankalara verilen kredi ve avanslar i¢in genellikle teminat alinmamaktadir. Yatirim amagli menkul kiymetler i¢in
genellikle teminat alinmamaktadir ve Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla bu tiir yatirimlari i¢in

elinde bulundurdugu herhangi bir teminat yoktur.

Misterilere verilen canli durumdaki nakdi kredi ve avanslar ile gayri nakdi kredilerin Grup’un elinde

bulundurdugu teminatlarin detayina gore dagilimi asagidaki gibidir:

Nakdi krediler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Teminatlandirtlmis krediler 213,370,757 176,365,431
Gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilmis krediler 57,759,070 50,400,156
Nakit teminatl krediler 1,701,967 1,309,083
Finansal kuruluslar tarafindan ihrag edilmis garantiler 888,161 592,286
Hazine garantisi veya kamu kesimi menkul kiymetleri ile
teminatlandirilan Krediler 24,744 773 24,287,362
Diger teminatlar (varlik iizerindeki rehinler, kurumsal ve kisisel
garantiler, senetler) 128,276,786 99,776,544
Teminatlandirilmamig krediler 67,924,028 51,514,172
Toplam canh kredi ve avanslar 281,294,785 227,879,603
Gayri nakdi krediler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Teminatlandirilmis krediler: 44,610,715 36,850,381
Gayrimenkul ipotegi ile teminatlandiriimis krediler 5,576,009 4,239,700
Nakit teminatl krediler 639,016 236,830
Finansal kuruluslar tarafindan ihrag edilmis garantiler 363,401 269,516
Hazine garantisi veya kamu kesimi menkul kiymetleri ile
teminatlandirilan krediler 396,293 608,368
Diger teminatlar (varlik iizerindeki rehinler, kurumsal ve kisisel
garantiler, senetler) 37,635,996 31,495,967
Teminatlandirilmamig krediler 33,641,579 29,153,605
Toplam gayri nakdi krediler 78,252,294 66,003,986

Deger diistikliigiine ugramis kredi ve alacaklar igin alinan teminatlarin tahmini gergege uygun deger asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Nakit teminatli -
Ipotek 7,441,090

4,688,013

Senet © - -
Diger(™ 10,271,426 6,441,295
Toplam 17,712,516 11,129,308
® Banka politikas1 geregi, deger diisiikliigiine ugramis krediler igin alinmis olunan nakit teminatlar ile teminat olarak

alinmug ¢ek/senetler nakde ¢evrilmek suretiyle kredi riskinin tasfiyesi yapilmaktadir. Bu nedenle yukaridaki tabloda
deger diisiikligiine ugramis kredilerin nakit teminatli ve tutar1 ve senet tutari sifir olarak goriilmektedir.

) Deger diisiikliigiine ugramis krediler i¢in alinan teminatlar yukaridaki tabloda gosterilmemistir.
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31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

(b)  Kbredi riski (Devami)

Deger diisiikliigiine ugramus kredi ve alacaklarin sektérel ve bolgesel yogunlasmasi

Banka ve bagl ortakliklari sektorel ve bolgesel bazda kredi riski yogunlasmasini izlemektedir. Deger diisiikliigiine
ugramig kredi ve alacaklarin, finansal kiralama ve faktoring alacaklarmin sektdrel ve bolgesel yogunlagmasinin

analizi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Sektorel yogunlasma Tutar % Tutar %
Gida 2,279,056 12.87 471,081 4.23
Tuketici kredileri 2,080,572 11.75 1,711,799 15.38
Insaat 1,957,276 11.05 809,999 7.28
Hizmet sektori 1,239,010 7.00 444,824 4.00
Metal ve metal Urtnleri 1,122,882 6.34 401,037 3.60
Dayanikli tiketim Grinleri 650,497 3.67 244,729 2.20
Tekstil 368,826 2.08 187,902 1.69
Finansal kuruluslar 267,332 151 247,352 2.22
Tarim ve hayvancilik 173,821 0.98 151,813 1.36
Diger 7,573,244 42.76 6,458,772 58.04
Toplam deger diisiikliigiine ugramis

kredi ve alacaklar 17,712,516 100.00 11,129,308 100.00

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Bolgesel yogunlagma Tutar % Tutar %
Tarkiye 17,571,373 99.20 11,001,795 98.86
Avusturya 113,164 0.64 101,401 0.91
Almanya 7,514 0.04 8,324 0.07
Diger 20,465 0.12 17,788 0.16
Toplam deger diisiikliigiine ugramis

kredi ve alacaklar 17,712,516 100.00 11,129,308 100.00

Finansal varlik ve borc¢larin netlestirilmesi

Asagidaki tablolarda;

Grup'un finansal durum tablosunda netlestirilen veya

Finansal durum tablosunda netlestirilip/netlestirilmedigine bakilmaksizin uygulanabilir genel netlestirme
sozlesmelerine veya benzeri sdzlesmelere konu olan finansal araglart igeren finansal varlik ve finansal

ylikiimliiliikklere yer verilmistir.

Benzer anlagsmalar tiirev takas anlagsmalarini i¢cermektedir. Benzer finansal araglar tiirevleri igerir. Kredi ve
mevduat gibi finansal araglar finansal durum tablolarinda netlestiriimemislerse, asagidaki tablolarda

gosterilmemistir.

Bu teminat, her bir sdzlesme hiikmiine tabidir. Terimler de her partiye teminat yaymlamak i¢in kars1 tarafin
basarisizligiyla ilgili iglemleri sona erdirme hakki verir.
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31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

(b)

Kredi riski (Devami)

Grup, tiirev iglemlerine iligkin nakit seklinde teminat alir ve verir.

Netlestirme, uygulanabilir ana netlestirme diizenlemelerine ve benzer anlagmalara tabi olan finansal varliklar
ve yukumlalukler

Finansal durum
tablosunda net
olarak tamman

Finansal durum tablosunda
tl yen tutarlar

Finansal durum
tablosunda

Finansal mali sunulan finansal
Finansal varhklarm briit  yikumluluklerin varliklarn net Finansal ~ Alinan nakdi Net
31 Arahk 2019 varliklarin tiirleri tutarlari briit tutarlar: tutarlari araglar teminat tutar
Turevler -Alim satim
amagli tiirev finansal
varliklar 4,507,228 4,507,228 1,210,663 3,296,565
Ters repo
sozlesmeleri 14,500 14,500 14,500
31 Arahk 2018
Tirevler -Alim satim
amagli tiirev finansal
varliklar 4,413,383 4,413,383 1,501,471 2,911,912
Ters repo
sozlesmeleri 3,500 3,500 3,500 -
Finansal durum tablosunda
tl yen tutarlar
Finansal durum
tablosunda net Finansal durum
olarak taninan tablosunda
Finansal Finansal mali sunulan finansal
yukumluluklerin yukumlultaklerin - yukumluluklerin yukumluluklerin Finansal  Verilen nakdi Net
31 Arahk 2019 turleri briit tutarlar: briit tutarlari net tutarlar araglar teminat tutar
Turevler -Alim
satim amagli tiirev
finansal borglar 3,311,997 3,311,997 - 7,996,486 (4,684,489)
Repo sozlesmeleri 25,424,068 25,424,068 25,414,146 9,922 -
31 Arahk 2018
Turevler -Alim
satim amagli tiirev
finansal borglar 2,552,248 2,552,248 - 6,891,333 (4,339,085)
Repo sézlesmeleri 29,123,872 29,123,872 29,089,793 34,079 -
Rehin Olarak Tutulan veya Devredilen Finansal Varhklar
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Tliskili Tliskili
Rehinli varhiklar Varhik Yukumluluk Varhk Yikumluluk
Diger bankalardan alacaklar 586,154 - 3,162,140 -
Alim-satim amagl - - 19,976 -
-Yasal zorunluluklar - - 19,976 -
Yatirim amagli menkul kiymetler 11,838,459 - 2,449,062 -
- Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsaml1 Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar 2,925,989 - 138,420 -
-Yasal zorunluluklar 2,925,989 - 138,420 -
- Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen
Finansal Varliklar 8,912,470 - 2,310,642 -
-Yasal zorunluluklar 8,912,470 - 2,310,642 -
Toplam 12,424,613 - 5,631,178 -

44



TI"JRKiyE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

(b)  Kbredi riski (Devami)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
iliskili iliskili
Bilancoda tasinan devredilen aktifler Varhk Yikimluluk Varhk Yiukimluluk
Yatirim amagli menkul kiymetler
- Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar 4,443,499 4,772,186 2,496,293 2,464,710
-Repo sozlesmeleri 4,443,499 4,772,186 2,496,293 2,464,710
Yatirim amagl menkul kiymetler
- Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen
Finansal Varliklar 21,285,024 19,401,997 29,029,809 24,203,385
-Repo sozlesmeleri 21,285,024 19,401,997 29,029,809 24,203,385
Toplam 25,728,523 24,174,183 31,526,102 26,668,095

(c) Likidite riski

Likidite riski, Grup’un finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmekte gii¢liik yasamasi
riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Grup’un likidite riski yonetimi konusundaki yaklagsimi, hem normal hem de stresli sartlarda, kabul edilemeyecek
zararlara sebep olmadan ve Grup sayginligini zedelemeden yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirebilmek i¢in
yeterli likiditeye sahip olunmasini saglamaktir.

Banka’nin Hazine Birimi, diger birimlerden bu birimlerin sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimlilikklerle ilgili
likidite profili ve gelecekteki islemlerden kaynaklanacak tahmini nakit akiglarmin detayu ile ilgili bilgi almaktadir.
Hazine Birimi edindigi bu bilgiler 1181inda, Grup’un biitiiniinde yeterli likiditenin saglandigindan emin olmak igin,
¢ogunlugu kisa vadeli yatirrm amagli menkul kiymetler, yurt i¢i ve yurt dis1 bankalara yapilan kisa vadeli
plasmanlardan ve diger bankalar arasi islemlerden olusan, kisa vadeli bir likit varlik portfoyli olusturmaktadir.
Birimlerin ve bagli ortakliklarin kisa vadeli dalgalanmalar sonucu ortaya ¢ikan likidite ihtiyact Hazine Birimi’nden
alman kisa vadeli kredilerle, uzun vadeli yapisal likidite ihtiyaglar1 ise daha uzun vadeli fonlama ile
kargilanmaktadir.

Giinliik likidite durumu izlenmekte ve hem normal hem de daha olaganiistii piyasa sartlarini kapsayacak farkli
senaryolarla diizenli olarak likidite stres testleri yapilmaktadir. Biitiin likidite prosediirleri Aktif-Pasif
Komitesi’nin (“APKO”) gdzetimine ve onayina tabidir. Giinliik raporlar, Banka’nin ve yurt dis1 subelerin likidite
durumunu icermektedir. APKO’ya diizenli olarak, herhangi bir sapma ya da buna kars1 alinan tedbirleri de igeren
bir 6zet rapor sunulmaktadir.

Cari donem igerisinde i¢in konsolide likidite karsilama oranlarinin en yiiksek ve en diisiik degerleri ile bu degerleri
gbzlemlendigi tarihler asagida gosterilmistir:

TP+YP YP
Likidite Kargilama Oram TARIH ORAN (%) TARIH ORAN (%)
En diisiik Kasim 2019 127.69 Ekim 2019 479.15
En yiksek Ekim 2019 133.38 Aralik 2019 516.03
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31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

(c) Likidite riski (Devami)

Maruz kalinan likidite riski

Bankalarin, konulan likidite limiti ile uyumlu olup olmadiklarin1 6lgmeye yonelik hesaplama metodu BDDK
tarafindan olusturulmustur. Su anda, likidite yeterliligini 6lgmeye yonelik hesaplamalar Banka’nin konsolide
olmayan finansal tablolar1 baz alinarak yapilmaktadir (Konsolide edilen bagli ortakliklar dahil edilmeden
hesaplama yapilmaktadir.).

Banka’nin Avusturya’daki banka istiraki benzer likidite 6lglimlerine tabidir, fakat Avusturya Ulusal Bankasi limit
siirlamalar1 getirmemekte; bunun yerine, bankalarin likiditesinde 6nemli bozulmalar olmadigindan emin olmak

i¢in bankalarin genel likidite pozisyonunu takip etmektedir.

Parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gére gosterimi:

1-5

31 Arahk 2019 Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay Yil 5 Yil ve Uzeri Defter degeri
Nakit degerler ve Merkez Bankast 38,487,326 2,964,947 603,035 329,183 - - 42,384,491
Gergege uygun deger farki K/Z yansitilan

finansal valiklar. 288,066 78,947 75,167 2,314,316 2,918,870 1,139,839 6,815,205
Bankalara verilen kredi ve avanslar - 52,621 77,746 1,135,308 - - 1,265,675
Miisterilere verilen kredi ve avanslar®) 1,764,508 23,071,259 10,221,118 41,914,291 126,456,613 79,512,860 282,940,649
Yatirim amagh menkul kiymetler 801,819 1,921,554 1,249,682 5,913,330 41,196,698 22,510,559 73,593,642
Satis amagli Elde Tutulan Finansal

Varliklar 7,690,615 - - - - - 7,690,615
Diger varliklar 10,088,364 2,473,166 172 2,773 380,114 32,108 12,976,697
Toplam Varhklar 59,120,698 30,562,494 12,226,920 51,609,201 170,952,295 103,195,366 427,666,974
Tdurev finansal aragalar 1,021,442 48 22,779 165,708 50,492 2,051,528 3,311,997
Bankalar mevduat 562,779 5,417,453 2,939,422 311,986 - - 9,231,640
Miisteri mevduatlar 50,779,585 139,942,599 35,524,895 16,909,795 1,484,718 41,826 244,683,418
Repo islemlerinden saglanan fonlar - 21,550,539 2,749,500 383,796 740,233 - 25,424,068
Alman krediler - 2,023,546 5,090,388 18,150,754 10,686,147 9,115,902 45,066,737
Ihrag edilen bor¢lanma araglart - 2,219,364 3,621,254 655,942 21,185,480 1,566,016 29,248,056
Sermaye benzeri borglanma araglar: - - - - 8,614,505 10,630,948 19,245,453
Kurumlar vergisi yiikimliligi 1,083 567,884 574,107 - - - 1,143,074
Sats amagli elde tutulan Finansal

yukumlulikler 5,378,292 - - - - - 5,378,292
Diger yiikiimliilik ve kargiliklar 5,449,868 6,357,114 1,117,990 5,921 6,612 319,441 13,256,946
Toplam Yukumliltkler 63,193,049 178,078,547 51,640,335 36,583,902 42,768,187 23,725,661 395,989,681
Net (4,072,351) (147,516,053)  (39,413,415) 15,025,299 128,184,108 79,469,705 31,677,293
& Takipteki alacaklar ile 3. asama kredi karsiliklar arasindaki farki vadesiz siitununda gosterilmistir.

1-5

31 Arahk 2018 Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay Yil 5 Yilve Uzeri Defter degeri
Nakit ve nakde esdeger varliklar 31,889,428 4,927,283 775,107 307,355 292,915 - 38,192,088
Gergege uygun deger farki K/Z yansitilan

finansal valiklar. 35,609 112,095 57,144 502,630 3,317,686 612,838 4,638,002
Bankalara verilen kredi ve avanslar - 174,854 389,404 896,983 411,747 - 1,872,988
Miisterilere verilen kredi ve avanslar(”) 3,008,094 21,771,128 7,133,228 41,380,635 94,209,537 60,277,649 227,780,271
Yatirim amagh menkul kiymetler 512,516 216,095 2,189,698 3,827,784 24,729,407 19,886,508 51,362,008
Diger varliklar 5,694,139 3,263,342 192,721 748,998 5,494,785 496,322 15,890,307
Toplam Varhklar 41,139,786 30,464,797 10,737,302 47,664,385 128,456,077 81,273,317 339,735,664

Alim satim amagh finansal borglar - 69,516 61,535 69,738 2,080,439 271,020 2,552,248
Bankalar mevduati 397,157 5,059,670 1,394,780 212,887 - - 7,064,494
Miisteri mevduatlari 36,315,246 94,930,725 29,645,143 12,399,787 1,919,637 28,021 175,238,559
Repo islemlerinden saglanan fonlar - 26,500,499 674,788 - 1,656,338 292,247 29,123,872
Alman krediler - 2,481,146 3,917,309 17,846,735 14,838,190 6,349,469 45,432,849
ihrag edilen bor¢lanma araglar - 2,036,776 1,627,258 3,617,966 15,490,491 - 22,772,491
Sermaye benzeri bor¢lanma araglari - - - - 3,429,970 9,592,053 13,022,023
Kurumlar vergisi yiikiimliligi - 569,945 287,219 - - - 857,164
Diger yiikiimliilik ve kargiliklar 7,124,610 5,279,417 237,153 94,611 33,957 17,077 12,786,825
Toplam Yukiamlalikler 43,837,013 136,927,694 37,845,185 34,241,724 39,449,022 16,549,887 308,850,525
Net (2,697,227) (106,462,897)  (27,107,883) 13,422,661 89,007,055 64,723,430 30,885,139
) Takipteki alacaklar ile 3. asama kredi karsiliklar arasindaki farki vadesiz siitununda gosterilmistir.
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31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
(d)  Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin Grup’un gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riski
yOnetiminin amact, risk karliliginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol
edilebilmesidir.

Piyasa riskinin yonetimi

Grup, alim-satim amagli ve alim-satim amagli olmayan portfoylerin maruz kaldig1 piyasa risklerini ayr takip
etmektedir. Alim-satim amagli portfdyler ¢ogunlukla Hazine Birimi tarafindan tutulmakta olup piyasa yapiciligi
sonucunda olusan pozisyonlart da icermektedir.

Maruz kalinan piyasa riski - alim-satim amagli portfoyler

Banka’nin alim-satim amagli portféyili nedeniyle maruz kaldig1 piyasa riski, yasal mevzuat dahilinde Standart
Metot kullanilarak 6l¢iilmekte, izlenmekte ve raporlanmaktadir. Standart Metot kullanilarak ay sonlari itibartyla
hesaplanan piyasa riski Ol¢lim sonuglari ile haftalik olarak hesaplanan kur riski O6lg¢timleri BDDK'ya
raporlanmaktadir.

Banka’nin elinde bulundurdugu alim-satim amagli portfoylin maruz kaldig: riskin 6l¢iilmesinde ve kontroliinde
ayn1 zamanda Riske Maruz Deger de (“RMD”) kullanilmaktadir. Alim-satim amagh portfoyiin RMD’si,
portfdyden, belirlenen bir olasilik (giiven seviyesi) ve belirlenen bir siire (elde tutma siiresi) dahilinde piyasadaki
olumsuz dalgalanmalar sonucunda tahmin edilen zarar tutaridir. Kullanilan RMD modeli, tarihi ve Monte Carlo
simiilasyonlarini baz almaktadir.

Maruz kalinan faiz orant riski - alim-satim amagl olmayan portféyler

Alim-satim amagli olmayan portfdylerin maruz kaldig temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, ileride
elde edilecek nakit akislarinda meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin ydnetimi faiz orani araligmmin izlenmesi ve yeniden
fiyatlandirma bantlari i¢in 6nceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir. Bu limitlerin izlenmesi
APKO tarafindan yapilmakta ve Risk Yonetimi tarafindan giinliik olarak izlenerek desteklenmektedir. Grup’un
alim-satim amagli olmayan portfoyler i¢in faiz orani pozisyonu su sekildedir:

31 Aralik 2019 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yil ve Uzeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler ve Merkez Bankasi 3,314,570 603,035 329,183 - - 38,137,703 42,384,491
Gergege uygun deger farki K/Z

yansitilan finansal varliklar 630,113 721,430 2,286,300 2,161,427 727,869 288,066 6,815,205
Bankalara verilen kredi ve avanslar 52,621 77,746 1,135,308 - - - 1,265,675
Miisterilere verilen kredi ve
avanslar 78,237,391 38,311,018 84,646,807 52,678,243 27,290,137 1,777,053 282,940,649
Yatirim amagli menkul kiymetler 11,378,303 6,973,348 20,599,195 21,878,672 11,962,305 801,819 73,593,642
Satis amagli elde tutulan varliklar - - - - - 7,690,615 7,690,615
Diger varliklar 759,219 219,855 207 94,764 305,891 12,398,580 13,778,516
Toplam Varhklar 94,372,217 46,906,432 108,997,000 76,813,106 40,286,202 61,093,836 428,468,793
Trev finansal araglar 23,024 189,968 50,492 2,027,070 1,021,443 - 3,311,997
Bankalar mevduati 5,417,453 2,939,422 311,986 - - 562,779 9,231,640
Miisteri mevduatlari 140,472,826 35,680,327 16,962,447 1,484,183 41,826 50,041,809 244,683,418
Repo islemlerinden saglanan fonlar 21,550,539 2,749,500 383,796 740,233 - - 25,424,068
Alnan krediler 2,255,577 28,558,228 8,462,570 3,407,580 1,363,586 1,019,196 45,066,737
Ihrag edilen borglanma araglar 2,355,658 3,902,708 1,935,257 20,438,651 615,782 - 29,248,056
Sermaye benzeri bor¢lanma
araglari - 450,299 1,054,717 11,421,734 6,318,703 - 19,245,453
Kurumlar vergisi yiikiimliligii 543,358 574,107 - - - 25,609 1,143,074

Satis amagl elde tutulan

yukamlulikler - - - - - 5,378,292 5,378,292
Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar 201,943 43,867 2,611 6,612 319,441 12,682,472 13,256,946
Toplam Yukimlilukler 172,820,378 75,088,426 29,163,876 39,526,063 9,680,781 69,710,157 395,989,681
Net (78,448,161) (28,181,994) 79,833,124 37,287,043 30,605,421 (8,616,321) 32,479,112
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TI"JRKiyE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

(d)  Piyasa riski (Devami)

31 Aralik 2018 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yil ve Uzeri Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 13,828,132 598,137 - - - 23,765,819 38,192,088
Gergege uygun deger farki K/Z
yansitilan finansal varliklar. 640,611 1,324,916 343,621 1,959,247 264,232 105,375 4,638,002
Bankalara verilen kredi ve avanslar 564,258 - 896,983 411,747 - - 1,872,988
Miisterilere verilen kredi ve

avanslar 98,670,797 15,026,688 36,427,418 53,831,464 20,769,622 3,054,282 227,780,271
Yatirim amagli menkul kiymetler 7,119,944 6,099,036 15,168,748 12,328,597 10,158,369 487,314 51,362,008
Satig amagh elde tutulan varliklar - - - - - 1,568,113 1,568,113
Diger varliklar 2,125,665 90,729 169,662 498,451 522,079 13,021,946 16,428,532
Toplam Varhklar 122,949,407 23,139,506 53,006,432 69,029,506 31,714,302 42,002,849 341,842,002
Alim satim amagli finansal borglar 69,516 272,026 92,347 1,857,982 260,377 - 2,552,248
Bankalar mevduati 5,059,670 1,394,780 212,887 - - 397,157 7,064,494
Miisteri mevduatlari 94,562,582 30,193,001 13,103,097 1,690,671 19,820 35,669,388 175,238,559
Repo islemlerinden saglanan fonlar 27,032,125 770,764 196,271 1,124,712 - - 29,123,872
Alman krediler 9,556,502 21,644,977 9,030,298 3,217,685 1,551,792 431,595 45,432,849
fhrag edilen borglanma araglari 2,134,995 1,715,079 4,478,588 14,443,829 - - 22,772,491
Sermaye benzeri krediler - 110,871 421,903 4,363,657 8,125,592 - 13,022,023
Kurumlar vergisi yiikiimliligi - - - - - 857,164 857,164
Diger yiikiimliiliik ve kargiliklar 580,147 126,504 226,746 90,159 2,235 11,761,754 12,787,545
Toplam yikimlalikler 138,995,537 56,228,002 27,762,137 26,788,695 9,959,816 49,117,058 308,851,245
Net (16,046,130) (33,088,496) 25,244,295 42,240,811 21,754,486 (7,114,209) 32,990,757

Asagidaki tablo 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla parasal bilango kalemlerine
uygulanan etkin faiz oranlarim baslica para birimleri bazinda gostermektedir:

31 Aralik 2019 ABD Dolar % Avro % TL %
Nakit ve nakit benzeri varliklar 1.63 0.01 11.00
Gergege uygun deger farki K/Z’a

yansitilan finansal varliklar - - 0.83
Bankalara verilen kredi ve avanslar 4.92 - 13.77
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 7.57 5.46 16.41
Yatirim amagh menkul kiymetler - - -
Bankalar mevduati 2.65 0.45 11.07
Miisteri mevduatlari 2.16 0.51 10.41
Repo islemlerinden saglanan fonlar 2.86 0.85 10.58
Ihrag edilen bor¢lanma araclar: 6.13 4.04 12.59
Sermaye benzeri yukimlulukler 8.41 - -
Alman krediler 4.16 2.00 8.01
31 Aralik 2018 ABD Dolar1 % Avro % TL %
Nakit ve nakit benzeri varliklar 3.06 0.98 23.41
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 11.82 - 19.55
Bankalara verilen kredi ve avanslar 3.45 0.25 12.87
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 8.04 5.51 21.07
Yatirim amagh menkul kiymetler 6.63 4.05 16.45
Bankalar mevduati 3.94 2.18 23.69
Miisteri mevduatlar 4.45 2.23 19.90
Repo iglemlerinden saglanan fonlar 343 1.00 21.30
Ihrag edilen bor¢lanma araglar 5.64 2.93 19.63
Sermaye benzeri yuktmlilukler 11.96 - -
Alinan krediler 4.67 1.94 17.77
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TI"JRKiyE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
(d)  Piyasa riski (Devami)
Kur riski

Grup, yabanci para yapilan islemler ve yurt dis1 operasyonlarindaki yatirimlari dolayisiyla kur riskine maruz
kalmaktadir.

Kur riskinin yénetimi

Risk politikasi limitler dahilindeki islemler {izerine kurulmus olup, yabanci para pozisyonunun dengede tutulmasi
esastir. Grup’un mevcut 6zkaynagi gz oniinde bulundurularak belirlenen alt ve iist limitler araliginda pozisyon
alinmasina yonelik bir yabanci para risk yonetim politikasi olugturulmustur.

Grup tarafindan kullanilan yabanci para kur oranlari ilgili yil sonlart i¢in agagidaki gibidir:

Avro/TL ABD dolar1/ TL
31 Aralik 2017 452 3.78
31 Aralik 2018 6.04 5.28
31 Aralik 2019 6.68 5.96

Asagidaki tablonun karsilagtirilabilir olmasi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklar1 gdsterilmistir.
Faiz orant riskinin olgiim sikligy

Bankacilik hesaplarindan kaynaklanan faiz orani riski, yasal olarak, 23 Agustos 2011 tarih ve 28034 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Orani Riskinin Standart Sok Yontemiyle
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik” geregince de 6lgiilmekte olup, bu &lgiime dayal1 yasal
limit aylik olarak izlenmekte ve raporlanmaktadir.

“Bankacilik Hesaplarmdan Kaynaklanan Faiz Orami Riskinin Standart Sok Yontemiyle Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Y&netmelik” uyarinca faiz oranlarmdaki dalgalanmalardan dogan ekonomik deger
farklar1 agagidaki tabloda verilmistir:

Kazanglar/

Uygulanan Sok Kazanglar/  Ozkaynaklar-Kayiplar/

Para Birimi-Cari Dénem (+/- x baz puan) Kayiplar Ozkaynaklar
1.TL 500/(400) (3,460,645)/2,719,186 (%6.69) / %5.26
2. Avro 200/(200) (1,109,163) / 50,912 (%2.15) / %0.10
3. ABD Dolari 200/(200) (132,261) / 340,663 (%0.26) / %0.66
Toplam (Negatif Soklar icin) - 3,110,761 %6.02
Toplam (Pozitif Soklar icin) - (4,702,069) (969.10)
Kazanglar/

Uygulanan Sok Kazanglar/  Ozkaynaklar-Kayiplar/

Para Birimi-Onceki Dénem (+/- x baz puan) Kayiplar Ozkaynaklar
1.TL 500/(400) (2,552,722)/2,137,321 (%6.27) / %5.25
2. Avro 200/(200) (938,509) / 395,960 (%2.31) / %0.97
3. ABD Dolar1 200/(200) 358,642 / (315,420) %0.88 / (%0.77)
Toplam (Negatif Soklar icin) - 2,217,861 %5.45
Toplam (Pozitif Soklar icin) - (3,132,589) (%7.70)

Yukaridaki tablo Kamuyu Aydmlatma Platformu'nda agiklanan ve bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2019 tarihli konsolide olmayan finansal rapordan alinmistir.
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TI"JRKiyE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

(d)  Piyasa riski (Devami)

31 Aralik 2019 ABD Dolari Avro Diger YP Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 17,901,088 19,822,729 2,656,674 40,380,491
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 112,041 5,867 2,017,593 2,135,501
Bankalara verilen kredi ve avanslar 252,970 668,421 - 921,391
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 48,234,710 46,589,210 96,651 94,920,571
Yatirim amagh finansal varliklar 8,837,112 11,300,052 - 20,137,164
Diger varliklar 5,420,128 3,334,894 890 8,755,912
Toplam yabanci para cinsinden parasal varhklar 80,758,049 81,721,173 4,771,808 167,251,030
Bankalar mevduati 2,368,286 3,046,177 307,637 5,722,100
Miisteri mevduati 53,884,298 45,912,624 6,366,406 106,163,328
Repo islemlerinden saglanan fonlar 3,167,566 2,431,228 - 5,598,794
Alinan krediler 25,629,015 17,140,789 7,114 42,776,918
Ihrag edilen menkul kiymetler 9,231,436 8,224,043 - 17,455,479
Sermaye benzeri borglanma araglari 12,850,576 - - 12,850,576
Diger yiikiimlilikler 3,067,906 1,395,709 9,816 4,473,431
Toplam yabanci para cinsinden borg¢lar 110,199,083 78,150,570 6,690,973 195,040,626
Net Bilango Pozisyonu (29,441,034) 3,570,603 (1,919,165) (27,789,596)
Net Bilanc¢o Dis1 Pozisyon 24,202,253 (2,478,824) 1,937,708 23,661,137
Net Uzun/(Kisa) Pozisyon (5,238,781) 1,091,779 18,543 (4,128,459)
31 Aralk 2018 ABD Dolan Avro Diger YP Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 11,539,845 15,862,310 5,645,358 33,047,513
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 76,799 2,674 - 79,473
Bankalara verilen kredi ve avanslar 176,902 754,904 - 931,806
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 46,499,783 41,455,321 101,596 88,056,700
Yatirim amagh finansal varliklar 7,629,574 1,248,622 - 8,878,196
Diger varliklar 6,770,057 1,703,701 5,726 8,479,484
Toplam yabanci para cinsinden parasal varhklar 72,692,960 61,027,532 5,752,680 139,473,172
Bankalar mevduati 3,827,812 1,144,660 777,891 5,750,363
Miisteri mevduatlari 31,830,140 33,564,733 3,089,695 68,484,568
Repo islemlerinden saglanan fonlar 1,498,661 761,511 - 2,260,172
Almnan krediler 25,527,170 17,361,772 14,573 42,903,515
Ihrag edilen menkul kiymetler 8,813,318 6,158,675 - 14,971,993
Sermaye benzeri borglanma araglari 7,353,902 - - 7,353,902
Diger yiikiimliilikkler 3,238,571 2,116,495 8,717 5,363,783
Toplam yabanci para cinsinden bor¢lar 82,089,574 61,107,846 3,890,876 147,088,296
Net Bilango Pozisyonu (9,396,614) (80,314) 1,861,804 (7,615,124)
Net Bilanc¢o Dis1 Pozisyon (1,126,627) 10,790,769 (1,848,448) 7,815,694
Net Uzun/(Kisa) Pozisyon (10,523,241) 10,710,455 13,356 200,570

Grup’un yurtdis1 bagh ortakligina ait tutarlar, yukaridaki tabloda fonksiyonel kur baz alinarak gdsterilmistir.
Maruz kalinan kur riski

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik ylizde 10 deger kaybinin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren
yillar itibariyla konsolide kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi haric) olusturacagi etki asagidaki
tabloda gosterilmistir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Kar/zarar Sermaye Kar/zarar Sermaye
ABD Dolar1 (523,878) (523,878) 267,895 267,895
Avro 109,178 184,407 (249,173) (163,029)
Diger para birimleri 1,854 1,854 1,336 1,336
Toplam, net (412,846) (337,617) 20,058 106,202
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TI"JRKiyE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
(d)  Piyasa riski (Devami)
TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kazanmasi dolayisiyla 31 Aralik 2019 ve 2018

tarihlerinde sona eren yillar itibartyla konsolide kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi haric)
olusacak etki asagidaki tabloda gdsterilmistir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kar/zarar Sermaye Kar/zarar Sermaye
ABD Dolar1 523,878 523,878 (267,895) (267,895)
Avro (109,178) (184,407) 249,173 163,029
Diger para birimleri (1,854) (1,854) (1,336) (1,336)
Toplam, net 412,846 337,617 (20,058) (106,202)

Bu analiz tiim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmistir.
Gergege uygun deger gosterimi

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger miimkiinse
uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir. Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini
belirlerken, piyasa verilerini yorumlamak gerekmektedir. Tiirkiye gelismekte olan bir piyasa 6zelligi gdstermekte
olup, gegmiste finansal piyasa hacimlerinde 6nemli diisiisler tecriibe etmis bir {ilkedir. Y6netim, finansal araglarin
tahmini gergege uygun degerlerini belirlerken, elde bulunan piyasa verilerini kullanmaktadir ancak bugiinkii sartlar
g0z oniine alindiginda bu piyasa verilerinin gergek degeri yansitmayabilecegini goz oniine almaktadir.

Banka ydnetimi, miisterilere verilen kredi ve avanslar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar diginda
kalan ve etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyetleri ile 6lgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin kayithi degerlerinden 6nemli 6lgiide farkli olmadigini tahmin etmektedir. Bu finansal varlik ve
yiikiimliiliikler, bankalara verilen kredi ve avanslar, repo islemlerinden saglanan fonlar, bankalar mevduati ve
sozlesmeye dayali diger kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliikkleri igermektedir. Banka yonetimi, 6zellikle piyasa
sartlarin1 yansitacak sekilde faiz oranlarinin yeniden miizakere edilmesi goz oniinde bulundurularak belirtilen bu
finansal varlik ve yiikiimliiliklerin defter degerlerinin yaklagik olarak gercege uygun degerlerini gdsterdigine
inanmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Krediler ve alacaklar deger diisiikliigii ig¢in ayrilan karsiliklarin netlesmesi ile bulunmaktadir. Krediler ve
alacaklarin tahmini gercege uygun degeri, gelecekte tahsil edilmesi beklenen tahmini nakit akislarin iskonto
edilmesi ile hesaplanmaktadir. Beklenen nakit akislari gercege uygun degeri belirlenirken cari piyasa oranlarindan
iskonto edilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar igin gercege uygun deger, piyasa fiyatlarina veya komisyoncu / satici fiyat
tekliflerine dayanmaktadir. Bu bilgi mevcut olmadigi durumlarda, rayi¢ degeri, benzer kredi, vade ve getiri
ozelliklerine sahip menkul degerler i¢in kote edilmis piyasa fiyatlar1 kullanilarak ger¢ege uygun deger tahmini
yapilmistir.

Bankalar mevduati ve miigteri mevduatlari

Faizsiz mevduatlar iceren vadesi belli olmayan bankalar ve miisteri mevduatlarinin tahmini gercege uygun degeri

geri O0denebilir vadesiz tutarmmdan olusmaktadir. Sabit faizli mevduatlarin gergege uygun degeri hesaplanirken
benzer vadeli yeni alinan mevduatlarin faiz oraniyla indirgenmis nakit akis1 yontemi uygulanmistir.
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TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

(d)  Piyasa riski (Devami)

Grup’un gergege uygun degeri ile finansal tablolarda gosterilen finansal araglarmin disinda kalan temel finansal

araglarinin defter degerleri ve gergege uygun degerleri karsilastirmali olarak asagida gosterilmistir:

Defter degeri Gercege uygun deger
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
Finansal varhklar
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 282,940,649 227,780,271 284,265,112 223,166,109
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 6,815,205 4,638,002 6,815,205 4,638,002
Yatirim amagh finansal varliklar 73,593,642 51,362,008 75,046,382 47,709,663
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar 26,584,063 11,385,945 26,584,063 11,385,945
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal
Varliklar 47,009,579 39,976,063 48,462,319 36,323,718
Finansal yukimlultkler
Bankalar mevduati 9,231,640 7,064,494 9,231,640 7,064,494
Miisteri mevduatlari 244,683,418 175,238,559 243,782,620 175,137,004
Alinan krediler 45,066,737 45,432,849 45,206,749 45,322,174

Gergege uygun degerleriyle dlgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gergege uygun deger 6l¢iim siniflamalart

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye™ Toplam
Gergege uygun degeri ile lciilen finansal
varhklar
Gergege uygun deger farki k/z’a yansitilan
finansal varhklar: 2,138,494 4,507,228 169,483 6,815,205
Borglanma senetleri 2,017,593 - - 2,017,593
Sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler 120,901 - 169,483 290,384
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar - 4,507,228 - 4,507,228
Gergcege uygun deger farki diger kapsamh gelire
yansitilan yatirnom amac¢h menkul kiymetler 25,782,244 - 733,075 26,515,319
Borglanma senetleri 25,782,244 - - 25,782,244
Diger finansal varliklar - - 733,075 733,075
Toplam finansal varhklar 27,920,738 4,507,228 902,558 33,330,524
Allm satim amach finansal yiikiimliiliikler:
Alim-satim amacli tiirev finansal yiikiimliiliikler - 3,311,997 - 3,311,997
Toplam finansal yukimlalukler - 3,311,997 - 3,311,997
® Bu tutarlar, bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan tespit edilen istirak ve baglh ortakliklarin rayi¢ degerinden olusur.
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TI"JRKiyE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
(d)  Piyasa riski (Devami)
31 Arahk 2018 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye® Toplam

Gergege uygun degeri ile l¢iilen finansal varhiklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varhklar: 14,560 4,623,415 27 4,638,002
Borclanma senetleri 11,673 140,266 - 151,939
Sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler 2,887 69,766 27 72,680
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - 4,413,383 - 4,413,383

Yatirnm amach menkul kiymetler 8,876,012 1,923,208 586,725 11,385,945
Borglanma senetleri 8,876,012 1,923,208 - 10,799,220
Diger finansal varliklar - - 586,725 586,725

Toplam finansal varhklar 8,890,572 6,546,623 586,752 16,023,947

Alm satim amach finansal yiikiimliiliikler:

Alim-satim amagl tiirev finansal yiikiimlilikler - 2,552,248 - 2,552,248

Toplam finansal yukimlilukler - 2,552,248 - 2,552,248
® Bu tutarlar, bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan tespit edilen istirak ve baglh ortakliklarin rayi¢ degerinden olusur.

Gergege uygun deger 6l¢lim siniflamasinda 3. seviyede bulunan gercege uygun degerleriyle 6lgiilen finansal
varliklarin dénem basi ve donem sonu bakiyesinin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Donem bagi bakiyesi — 1 Ocak 586,725 233,405
Dénem igerisinde diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilen

kar/zarar 146,350 353,320
Ddnem sonu bakiyesi 733,075 586,725

(e)  Operasyonel risk

Operasyonel risk, Banka'nin siiregleri, ¢alisanlari, teknolojisi ve altyapisindan, yasal ve diizenleyici sartlar ve
genel kabul gormiis kurumsal yaklagimlar (kredi, piyasa ve likidite riski hari¢) gibi dig etkenlerden dolay1 dogrudan
veya dolayli zarara maruz kalma riskidir. Operasyonel riskler, Banka’ nin tiim operasyonlarindan kaynaklanmakta
olup tiim igletmeler bu risklerle kars1 karsiyadir.

Banka’nin operasyonel risk unsurlari, tiim siireclerin, {iriinlerin ve birimlerin degerlendirilmesiyle, operasyonel
risk tanimina uygun olarak belirlenmektedir. Banka’nin maruz kaldig1 operasyonel riskler i¢in kontrol alanlari
olugturulmakta ve tiim operasyonel riskler ilgili kontrol alanlarina dahil edilerek takip edilmektedir. Bu baglamda,
her kontrol alani i¢in, tiim operasyonel risklerin ve kontrol sikliklarmin tanimlandigi uygun bir izleme ydntemi
gelistirilmigtir.

Faaliyetler sirasinda maruz kalinan operasyonel kayip verileri Risk Yonetimi Bagkanligi tarafindan toplanip,
diizenli olarak analiz edilerek Yonetim Kurulu, Denetim Komitesi ve Ust Yonetime raporlanmaktadir.

Grup, operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi” kullanilmistir. Operasyonel riske esas tutar,
28 Haziran 2012 tarih ve 28337 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesi
ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik”in 3. boliimii “Operasyonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmasi”
uyarinca, Banka’nin maruz kaldig1 operasyonel risk, iilke mevzuatindaki uygulamaya paralel olarak son ii¢ yil
itibartyla gergeklesen yil sonu briit gelir tutarlarinin %15’inin ortalamasmim onikibuguk ile ¢arpilmasi suretiyle
temel gosterge yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Operasyonel riske esas tutar maruz kalinabilecek
operasyonel riskin 12.5 kat1 hesaplanarak 21,759,874 TL (31 Aralik 2018: 17,136,335 TL) olarak gosterilmistir.
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3. FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
® Sermaye yonetimi - yasal sermaye yeterliligi

Bankacilik sektoriinde diizenleyici kurulug olan BDDK, Banka’nin uymasi gereken sermaye yeterliligini
belirlemekte ve bunlarin denetimini yapmaktadir. Bankalarin sermaye gereksinimlerini saglamasinda, BDDK
sermayenin toplam risk agirlikli varliklara oranmnim minimum %8 diizeyinde olmasini gerekli gormektedir. BDDK
diizenlemeleri ¢ergevesinde, sermaye yeterlilik oranlarinin hesaplanmasinda, Banka ve finansal bagh
ortakliklarinin konsolide edildigi finansal tablolar dikkate alinmaktadir.

Banka ve finansal bagli ortakliklarinin konsolide 6zkaynaklari iki kisimda analiz edilmektedir:

. Ana sermaye; serefiye, pesin ddenmis giderler ve diger bazi maliyetler diigiildiikten sonra 6denmis sermaye,
yasal yedekler, statii yedekleri, kar yedekleri, olaganiistii yedekler, gecmis yillar karlari, yabanci para
¢evirim farklar1 ve kontrol giicii olmayan paylarin toplamindan olusmaktadir.

. Katki sermaye; genel kredi karsiliklari, yeniden degerleme fonu, satilmaya hazir finansal varliklar ve istirak
ve baglh ortakliklar degerleme farklari, sermaye benzeri krediler ve ayrilan serbest karsiliklardan
olugmaktadir.

Bankacilik operasyonlari, ticari islemler veya bankacilik islemleri olarak siniflandirilmaktadir. Risk agirlikli
varliklar, varliklar ve bilango dis1 yiikiimliiliikkler sonucu maruz kalinan degisik seviyelerdeki riskleri yansitacak
sekilde belirlenmistir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, operasyonel risk igin ve piyasa riski i¢in sermaye
gereksinimi Temel Gosterge Yaklagimi esas alinarak hesaplanmig ve sermaye yeterliligi hesaplamalarina dahil
edilmistir.

Banka’nin politikasi, hedefledigi biiyiimeyi saglayabilmek amaciyla yatirimei, kredi saglayanlarin ve piyasa
giivenirliliginin olugturulmasina yonelik gii¢lii bir sermaye tabani olusturulmasidir.

Banka’nin ve bireysel olarak ayri ayr1 diizenlemelere tabi operasyonlarmin gerekli sermaye zorunluluklarma cari
ve onceki y1l boyunca uydugu goriilmiistiir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Banka’nin ve bagl ortakliklarinin konsolide bazdaki yasal sermaye
pozisyonlari asagidaki gibidir:

Konsolide Banka
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
Kredi Riski Igin Gerekli Sermaye Yiikiimliiliigii
(KRSY) 23,485,908 18,279,019 22,658,091 17,335,746
Piyasa Riski I¢in Gerekli Sermaye Yiikiimliiliigii
(PRSY) 591,648 112,767 566,405 79,746
Operasyonel Risk I¢in Gerekli Sermaye Yiikiimliiliigii
(ORSY) 1,740,790 1,370,907 1,666,774 1,340,600
Cekirdek Sermaye 33,111,191 28,598,031 32,615,710 27,931,467
Ana sermaye 42,781,571 33,591,606 42,286,090 32,925,042
Katki Sermaye 9,554,991 7,932,280 9,413,882 7,782,352
Sermayeden indirilenler (5,614) (1,444) (5,614) (1,444)
Toplam 52,330,948 41,522,442 51,694,358 40,705,950
Ozkaynak/((KRSY+PRSY+ORSY) *12.5)*100 16.22 16.47 16.61 16.99
Ana Sermaye/((KRSY+PRSY+ORSY) *12.5)*100 13.26 13.32 13.59 13.75
Cekirdek Sermaye/((KRSY+PRSY+ORSY)
*12.5)*100 10.26 11.34 10.48 11.66
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4. SIGORTA RiSKIiNIiN YONETIMI

Bir sigorta sdzlesmesindeki risk, sigortaya konu olaym olugma olasiligi ve buna konu olan hasar tutarindaki
belirsizliktir. Sigorta sdzlesmelerinin yapisi geregi bu risk olasi ve tahmin edilemezdir.

Fiyatlandirma ve karsilik ayirmada olasilik teorisinin uygulandigi sigorta sdzlesmelerinde Grup’un maruz kaldigi
en temel risk gergeklesen hasarlarin ve polige sahiplerine saglanan hak ve faydalarin finansal tablolarda gosterilen
sigorta sozlesmeleri igin ayrilan teknik karsiliklarin iizerinde gergeklesmesi olasiligidir. Bu durum, gergeklesen
hasarlarin ve 6denen tutarlarin siklik ve bilylikliigiiniin tahmin edilenden yiiksek olmasi sebebiyle gerceklesir.
Sigortaya konu olan olaylar rastlantisal olup, gerceklesen hasar sayisi ve polige sahiplerine saglanan faydalarin
tutar istatistiki yontemlerle yapilan tahminlerden yildan yila farklilik gostermektedir.

Benzer sigorta sozlesmelerinin sayisi arttikga, beklenen sonucun degiskenliginin azaldigi tecriibeler ile
dogrulanmistir. Ayrica, ¢esitliligi yliksek olan bir portfoy, her bir alt portfoydeki degisiklikten de etkilenecektir.

Grup, hayat ve hayat dis1 sigorta branslarinda polige yazma stratejilerini, risk tiirlerini ¢esitlendirmek ve her bir
kategoride beklenen sonucun degiskenligini azaltmaya yetecek bir popiilasyon biyiikliigiine erismek {izere
gelistirmistir.

Fiyatlandirma politikalar

Grup’un fiyatlandirma prensip ve politikalari agagidaki gibidir:

1. Risk primleri belirlenirken, beklenen hasar miktar1 géz 6niine alinmakta ve prim limitleri bu ¢ergevede
belirlenmektedir.
2. Yeni iriin gelistirme siirecinin bir pargasi olan fiyatlandirma calismalarinda miisteri ihtiyaglarini ve

piyasadaki rekabet kosullarini g6z 6niinde bulundurmak suretiyle Grup’un ilgili birimlerinin koordinasyon
iginde caligmasi saglanmaktadir.
3. Uriin bazinda karliligin ve devamliligin saglanmasi hedeflenmektedir.

Fiyatlandirma ¢aligmalarinin sonuglari, rakipler ve uluslararasi 6rneklerle kargilastirilmaktadir.
Risk yonetimi

Grup, sigorta riskini, polige yazim limitleri, yeni {irlinler ve limit agimlari i¢in onay prosediirleri, fiyatlandirma,
iiriin tasarimi ve reasiirans politikalarinin yonetimi araciligiyla yonetmektedir.

Grup’un polige yazim stratejisi, dengeli bir portfoy temin edilebilmesi i¢in ¢esitlilik amaci tagimakta ve beklenen
sonucun degiskenligini azaltmak i¢in benzer risklerden olusan genis portfoyler yaratmaya dayanmaktadir. Tiim
hayat dis1 sigortalar yapisi geregi yillik olup, polige sahiplerinin yenilemeyi reddetme veya yenileme asamasinda
sozlesme sartlarini degistirme hakki mevcuttur.

Sigorta riskinin yogunlagsmasi

Grup’un yiikiimliiliiklerine bagh olarak, Grup’u dnemli derecede etkileyebilecek belirli bir olayin veya olaylar
serisinin boyutunu belirleyen sigorta riskinin yogunlasma &l¢iisii, Grup’un karsi karsiya kaldig: sigorta riskinin
ana hattini olusturmaktadir. Bu yogunlagmalar tek bir s6zlesmeden veya 6nemli yiikiimliiliiklerin dogmasina neden
olabilecek bir dizi ilgili s6zlesmeden kaynaklaniyor olabilir. Sigorta riskinin yogunlagmasiyla ilgili énemli bir
husus da bir dizi farkli sigorta sinifindaki risklerin toplanmasindan kaynaklanabilecek olmasidir.

Sigorta riskinin yogunlagsmasi, dogal afetler gibi seyrek goriilen ancak yiiksek etkiye sahip olaylardan; Grup’un
6liim orani, polige sahiplerinin davranig degisiklikleri gibi beklenmedik egilim degisikliklerinden; ya da 6nemli
bir yasal islem ya da yasal risklerin yol acabilecegi yiliksek bir zararla kars1 karsiya kalma gibi nedenlerden
kaynaklanabilmektedir.
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4, SiIGORTA RiSKiNiN YONETIMIi (Devami)

Yonetim Grup’un, hayat dig1 sigortalarda, sosyal gruplara, meslek, yas veya benzer kriterlere dayanan 6nemli bir
risk yogunlagmasi olmadigina inanmaktadir.

Grup icin Onemli zarara sebep olacak en biiyiik olasilik sel baskini, firtina ve deprem gibi dogal afetlerden
kaynaklanmaktadir. Grup’un bu riskleri hesaplamak i¢in kullandig1 yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

. Cografi yogunlagmalarin dl¢iilmesi.

. Muhtemel azami hasar miktarimnin 6l¢iilmesi.
. Hasar fazlasi reasiirans anlasmalart.
Reasurans

Grup maruz kaldig: riski kontrol etmek ve sermaye kaynaklarmi korumak i¢in iistlendigi sigorta risklerinin bir
kismini reasiirans anlagmalari yapmak suretiyle reasiirans sirketlerine devretmektedir.

Hayat sigortasi ve diger riskler i¢in reasiirans hizmeti veren reasiiror sirketler, Grup’un sigorta ortakliklari igin en
o6nemli hizmet saglayicilart konumundadir. Reasiirérlerle olan iliskilerde asagidaki kriterler belirleyici olmaktadir.

i) Finansal glglulik,

i) Is iliskilerinde uzun vadeli yaklagim,

iii)  Rekabetci fiyatlar,

iv)  Ihtiyari ve boliismesiz (katastrofik) reasiirans sézlesmeleri icin saglanan kapasite,

V) Risk olglim siireci, liriin gelistirme, egitimler, sektdrdeki yeni gelismeler hakkinda Sirket’e saglanan
imkanlar vb.

Reasiirans sirketlerinin performansi, reasiirans anlagmalart i¢in her yil olmak iizere; sigorta tazminatlarinda
reasiirdr hissesinin ve reasiirans iglemlerinden kaynaklanan Grup’un sigorta ortakliklarina olan bakiyelerin
zamaninda ve tam olarak ddenip 6denmedigi, ihtiyari islerde Grup’a saglanan kapasite, operasyonel reasiirans
islemlerindeki siirat ve Grup’a aktarilan teknik bilgi ve piyasa bilgisi kriterleri ile degerlendirilmektedir.
Performansin yetersiz olmasi durumunda alternatif reasiirans firmalarindan hizmet satin alinmasi karari
verilmektedir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Cografi bilgi

Grup’un faaliyetleri agirlikli olarak ana faaliyet sirketi de olan Tiirkiye’de yapilmaktadir. Grup, agirlikli olarak
faaliyetlerini Tiirkiye’deki yerel miisterilerle siiridiirmektedir.

Faaliyet bolumleri

Grup’un her biri bir stratejik is birimi olan asagida tanimlanmis alti raporlanabilir faaliyet boliimii vardir. Bu
stratejik is birimleri farkli iiriin ve hizmetler sunmakta olup Grup’un y6netim ve i¢ raporlama yapisina gore ayri
ayr1 yonetilmektedir. Yonetim Kurulu her stratejik is biriminin i¢ yonetim raporlarini asgari iiger aylik donemlerde
incelemektedir. Grup’un her bir raporlanabilir boliimiiniin faaliyetlerinin 6zeti asagida belirtilmektedir:

Bireysel bankacihik: Bireysel miisterilere saglanan krediler, bu misterilerden toplanan mevduatlar ve bu
misterilerle yapilan diger iglem ve bakiyeleri kapsamaktadir.

Kurumsal ve ticari bankacilik: Kurumsal miisterilere saglanan krediler, bu miisterilerden toplanan mevduatlar
ve bu miisteriler ile gerceklestirilen diger islem ve bakiyeleri kapsamaktadir.

Yatirnm bankacii@i: Grup’un alim satim amagh faaliyetlerini ve kurumsal finansman faaliyetlerini
kapsamaktadir.
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Bu boliim, alinan krediler, bor¢glanma senetleri ihract ve kisa vadeli plasmanlar, devlet tahvilleri, 6zel tahviller gibi
likit varlik yatirimlar araciligiyla Grup’un fonlama ve merkezi risk yonetimi faaliyetlerini iistlenmektedir.

Finansal kiralama: Grup’un finansal kiralama faaliyetlerini kapsamaktadir.

Faktoring: Grup’un faktoring faaliyetlerini kapsamaktadir.

Diger: Sayisal alt sinirlardan herhangi birini karsilamayan faaliyet boliimlerine iligkin bilgileri kapsamaktadir.
Her bir raporlama bdliimiine ait faaliyet sonuglar1 agagida belirtilmistir. Boliim performanslari, Yonetim Kurulu
tarafindan gbzden gegirilen ydnetim raporlarinda dahil edilen boliimlerin vergi 6ncesi karlar1 baz alinarak
Olciilmektedir. Yonetim, belirli boliimlerle, ayni sektorlerde faaliyet gosteren diger isletmeleri kiyaslayarak
degerlendirme yapilmasi agisindan en uygun bilginin ilgili boliimlerin karlar1 olduguna inandigi i¢in, boliim karlart
performans 6lgiim kriteri olarak kullanilmaktadir. Boliimler arasi fiyatlandirma emsale uygunluk ilkesine gore

yapilmaktadir.

Boliimlerin varlik ve yiikiimliiliikleri ve faaliyet sonuglart 6l¢iimleri, muhasebe politikalari notlarinda agiklanan
muhasebe politikalarina gére yapilmaktadir.
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Faaliyet boliimleri hakkinda bilgi

Diger Toplam
Bireysel Kurumsal Yatirim Bankacilik Bankacilik Finansal

31 Arahk 2019 Bankacihik Bankaciik Bankacilii Faaliyetleri Faaliyetleri Kiralama Faktoring Diger Toplam Eliminasyonlar Toplam
Kredi ve alacaklardan alinan faizler 8,613,963 22,290,710 3,868,967 - 34,773,640 - 520,668 14,332 35,308,640 (131,708) 35,176,932
Mevduata verilen faizler (9,345,908) (8,035,204) (787,652) - (18,168,764) - - - (18,168,764) 222,769 (17,945,995)
Faaliyet kar1 (1,134,736) 10,473,261 835,689 224,566 10,398,780 91,814 178,533 2,943,541 13,612,668 (575,126) 13,037,542

Vergi 6ncesi kar (2,407,939) 7,287,252 (223,340) (984,087) 3,671,886 65,674 161,443 610,650 4,509,653 26,215 4,535,868

Gelir vergisi kargiliklari (1,033,209) - (1,033,209)
Dénem net kari 3,476,444 26,215 3,502,659
31 Arahk 2019
Béliim varliklart 68,112,914 168,651,541 164,293,791 24,148,316 425,206,562 2,978,609 2,812,434 9,515,412 440,513,017 (7,728,028) 432,784,989
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - - - - - - - - - 456,087 456,087
Toplam varliklar 68,112,914 168,651,541 164,293,791 24,148,316 425,206,562 2,978,609 2,812,434 9,515,412 440,513,017 (7,271,941) 433,241,076
Bolim yukumlulukleri 112,872,965 132,061,657 128,758,181 17,178,174 390,870,977 2,747,803 2,458,135 7,330,787 403,407,702 (4,077,251) 399,330,451
Kontrol giicii olmayan paylar dahil 6zkaynaklar - - - 34,335,585 34,335,585 230,806 354,299 2,184,625 37,105,315 (3,194,690) 33,910,625
Toplam yukimlulukler ve 6zkaynaklar 112,872,965 132,061,657 128,758,181 51,513,759 425,206,562 2,978,609 2,812,434 9,515,412 440,513,017 (7,271,941) 433,241,076
Maddi duran varliklar 1,509,748 1,509,748 1,509,748 1,509,748
Maddi olmayan duran varliklar 229,583 229,583 229,583 229,583
Maddi duran varliklar amortismant (416,929) (416,929) (416,929) (416,929)
Maddi olmayan duran varliklar amortismani (120,094) (120,094) (120,094) (120,094)
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Diger Toplam
Bireysel Kurumsal Yatirim Bankacihik Bankacihik Finansal

31 Aralik 2018 Bankacilik Bankacihik Bankacilig Faaliyetleri Faaliyetleri Kiralama Faktoring Diger Toplam Eliminasyonlar Toplam
Kredi ve alacaklardan alinan faizler 7,140,628 17,326,571 2,948,588 - 27,415,787 200,059 508,112 6,239 28,130,197 (29,462) 28,100,735
Mevduata verilen faizler (8,341,245) (6,805,449) (558,753) - (15,705,447) - - 5,918 (15,699,529) 181,560 (15,517,969)
Faaliyet kar1 (1,138,548) 7,612,251 4,423,143 134,259 11,031,105 20,147 146,028 2,308,385 13,505,665 (104,278) 13,401,387

Vergi 6ncesi kar (2,295,844) 4,823,028 3,392,299 (816,156) 5,103,327 (2,482) 123,765 359,233 5,583,843 67,954 5,651,797

Gelir vergisi karsiliklari (985,895) - (985,895)
Donem net kari 4,597,948 67,954 4,665,902

Diger Toplam
Bireysel Kurumsal Yatirim Bankacihik Bankacihik Finansal

31 Aralik 2018 Bankacilik Bankacihik Bankacilig Faaliyetleri Faaliyetleri Kiralama Faktoring Diger Toplam Eliminasyonlar Toplam
Béliim varliklart 51,672,411 171,331,856 91,340,336 20,237,708 334,582,311 2,992,823 2,668,947 6,879,835 347,123,916 (2,616,640) 344,507,276
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - - - - - - - - - 372,022 372,022
Toplam varliklar 51,672,411 171,331,856 91,340,336 20,237,708 334,582,311 2,992,823 2,668,947 6,879,835 347,123,916 (2,244,618) 344,879,298
Bolim yukumlulukleri 92,194,464 84,567,780 115,275,164 15,642,647 307,680,055 2,838,364 2,444,424 5,133,636 318,096,479 (2,707,029) 315,389,450
Kontrol giicti olmayan paylar dahil 6zkaynaklar - - - 29,467,215 29,467,215 163,359 228,696 2,484,218 32,343,488 (2,853,640) 29,489,848
Toplam yukimlulukler ve 6zkaynaklar 92,194,464 84,567,780 115,275,164 45,109,862 337,147,270 3,001,723 2,673,120 7,617,854 350,439,967 (5,560,669) 344,879,298
Maddi duran varliklar 611,786 611,786 611,786 611,786
Maddi olmayan duran varliklar 153,769 153,769 153,769 153,769
Maddi duran varliklar amortismani (122,193) (122,193) (122,193) (122,193)
Maddi olmayan duran varliklar amortismani (90,877) (90,877) (90,877) (90,877)




TI"JRKiyE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERi VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla konsolide finansal durum tablosu ve konsolide nakit akis tablosunda
belirtilen nakit ve nakit benzeri varliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Kasa 2,463,490 2,345,969
Merkez Bankasi’ndan alacaklar 11,470,013 14,031,341
Zorunlu karsiliklar disindaki Merkez Bankasi mevduatlar: 21,792,413 15,113,048
Repo islemlerinden ve para piyasalarindan alacaklar 14,535 6,839
Orijinal vadesi ti¢ aydan kisa olan bankalara verilen kredi ve avanslar 5,865,024 5,692,969
Diger 779,016 1,001,922
Konsolide finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit
benzeri varhklar 42,384,491 38,192,088
Nakit ve nakit benzeri varliklar reeskontlari (17,346) (118,461)
Bloke bankalar mevduati (586,154) (3,162,140)
Merkez Bankasi’ndan alacaklar (11,470,013) (14,031,341)
Orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan satis amagli elde tutulan varliklar 935,335 -
Beklenen Zarar Karsiliklart 9,366 7,526
Konsolide nakit akis tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzeri varhklar 31,255,679 20,887,672

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 586,154 TL tutarinda banka mevduati bloke edilmistir (31 Aralik 2018: 3,162,140
TL).

31 Aralik 2019 itibariyla, TCMB zorunlu karsilik tutari, Merkez Bankasi’nda tutulmasi zorunlu minimum tutari
gostermektedir. Bu kaynaklar, Grup’un giinliik islemleri i¢in kullanilmamaktadir. Tiirk Bankacilik Kanunu geregi
zorunlu karsiliklar TCMB tarafindan kararlastirilan oranlarda, Banka'nin yurt i¢i yiikiimliiliiklerinden bazi hesap
kalemlerinin indirilmesi sonucu bulunacak tutarlara dayanilarak hesaplanmaktadir.

TCMB’nin 2013/15 say1li “Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Tebligi”ne gore Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin
Tiirk parasi yikiimliliikleri i¢in %1.0 ile %7.0 araliginda (31 Aralik 2018 i¢in %1.5 ile %8.0 araliginda), yabanci
para yiiktimliiliikleri i¢in ise ABD Dolar1 veya Avro déviz cinsinden olmak iizere %5 ile %21 araliginda zorunlu
karsilik tesis edilmektedir (31 Aralik 2018 igin %4 ile %20 araliginda).

7. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA ZARARA YANSITILAN FiNANSAL
VARLIKLAR

31 Aralik 2019 and 2018 tarihleri itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Nominal Defter Nominal Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Bor¢lanma araglari:
Devlet tahvili — TL 200 199 3,200 3,131
Varliga dayali menkul kiymetler - - 34,000 33,366
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan ihrag edilen
eurobondlar 2,001,510 2,017,593 5,045 7,033
Ozel sirket tahvilleri-TL - - 70,310 69,587
Bankalar tarafindan ihrag¢ edilen menkul kiymetler - - - -
Toplam 2,001,710 2,017,792 112,555 113,117
Hisse senedi ve diger sabit getirili olmayan finansal
varliklar:
Yatirim fonlari 4,858 - 38,822
Hisse senetleri 285,327 - 72,680
Alim satim amach tiirev finansal varliklar - 4,507,228 - 4,413,383
Toplam - 4,797,413 - 4,524,885
Toplam gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar 2,001,710 6,815,205 112,555 4,638,002
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7. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR (Devami)

Tiirev finansal araglardan elde edilen kazang ve kayiplar ile alim-satim amagh finansal araglarin ger¢ege uygun
degerlerinde meydana gelen degisiklikler net ticari kar hesabinda muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren hesap donemine iligkin finansal varliklardan elde edilen (yatirim amagli menkul kiymetler
dahil ) net ticari zarar1 3,161,071 TL (31 Aralik 2018 net ticari kar: 429,180 TL) tutarindadir.

Asagidaki tablo, ¢esitli bankacilik islemleri i¢in teminata verilen/bloke edilen alim-satim amagli menkul degerlere
iligkin bilgileri gostermektedir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Nominal Defter Nominal Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 adina teminata verilen
borclanma senetleri - - 6,293 6,040
Sermaye Piyasas1 Kurulu sertifikalar1 i¢in Borsa Istanbul’a
Sermaye Piyasasi Kurulu adina teminata verilen borglanma
senetleri - - 13,800 13,936
- - 20,093 19,976

Alm-satim amach tiirev finansal araclar

Tiirev finansal arag, iki taraf arasinda yapilan ve 6demelerin finansal araglarin fiyati, gosterge faiz oranlari, emtia
fiyatlari ya da endeksi gibi bir veya daha fazla faktoriin fiyatina bagl oldugu finansal s6zlesmedir. Grup’un olagan
faaliyetleri igerisinde, tiirev finansal araclart barindiran ¢esitli islemler bulunmaktadir. Grup’un kullandig: tiirev
finansal araglar arasinda vadeli doviz alim satim islemleri, faiz swaplari, para swaplar1 ve para opsiyonlar1 yer
almaktadir.

Asagidaki tablo, tiirev finansal araglarin nominal tutarlarinin vadeye goére dagilimini gostermektedir. Tiirev
araclarin nominal tutarlari, tiirev igleme konu varligin, gésterge faiz oraninin ya da endeksin tutart olup tiirev
islemin degerindeki degisikligin 6l¢iilmesine baz olusturmaktadir. Tiirev araglarin nominal tutarlar1 donem veya
yil sonu itibariyla var olan igslemlerin hacimlerini gostermekte olup herhangi bir sekilde kredi riskini veya piyasa
riskini yansitmamaktadir.

Tiirev finansal araglarin gergege uygun degerleri rapor tarihindeki vadeli islem oranlar1 kullanilarak
hesaplanmaktadir. Piyasalardaki dalgalanmalar sonucu giivenilir vadeli iglem oranlarmin belirlenememesi
durumunda, cari piyasa oranlari, vadeli iglem oranlarinin bugiinkii degerinin tespit edilmesinde en iyi tahmin
olarak dikkate alinmaktadir. Tiirevlerinin briit nominal degerinin vade analizi agagida sunulmustur:

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Nominal tutar Nominal tutar

Alim Satim Amach Islemlerin Tiirleri
Déviz ile ilgili Tiirev islemler 85,949,525 46,493,564
Vadeli Déviz Alim Satim Islemleri 4,537,627 2,744,719
Swap Para Alim Satim Islemleri 80,075,495 41,266,318
Futures Para Islemleri - -
Para Alim Satim Opsiyonlari 1,336,403 2,482,527
Faiz ile ilgili Tiirev islemler 66,326,016 46,832,308
Vadeli Faiz S6zlesmesi Alim Satim Islemleri - -
Swap Faiz Alim Satim Islemleri 66,326,016 46,832,308
Faiz Alim Satim Opsiyonlari - -
Futures Faiz Alim Satim Islemleri - -
Diger Alm-Satim Amach Tiirev islemler 23,593,260 17,683,118
Tiirev islemler Toplam 175,868,801 111,008,990
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7. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA ZARARA YANSITILAN FiNANSAL

VARLIKLAR (Devami)

31 Arahk 2019

1 Aya Kadar 1-3 Ay Aras1 _3-12 Ay Arasi 1-5 Yil Arasi__ 5 Yil ve Uzeri Toplam
Para swaplari:
Alim 15,005,140 6,896,536 3,989,479 133,623 178,650 26,203,428
Satim 16,274,347 6,921,551 4,029,209 105,000 - 27,330,107
Vadeli doviz alim satim iglemleri:
Alim 101,976 537,671 1,171,136 461,825 - 2,272,608
Satim 101,790 536,140 1,166,826 460,263 - 2,265,019
Swap capraz faiz alim satim iglemleri:
Alm - 122,124 357,300 10,734,025 2,501,707 13,715,156
Satim - 282,977 169,645 10,002,448 2,371,734 12,826,804
Faiz swaplar1:
Alim 10,000 111,160 1,333,330 8,113,874 23,594,644 33,163,008
Satim 10,000 111,160 1,333,329 8,113,875 23,594,644 33,163,008
Para opsiyonlari:
Alim 429,818 94,300 137,745 - - 661,863
Satim 440,210 96,002 138,328 - - 674,540
Diger:
Alm 1,306,719 173,000 - 5,540,430 6,733,189 13,753,338
Satim - 178,433 - 4,073,741 5,587,748 9,839,922
Toplam ahm 16,853,653 7,934,791 6,988,990 24,983,777 33,008,190 89,769,401
Toplam satim 16,826,347 8,126,263 6,837,337 22,755,327 31,554,126 86,099,400
Toplam 33,680,000 16,061,054 13,826,327 47,739,104 64,562,316 175,868,801
31 Arahk 2018
1 Aya Kadar 1-3 Ay Arasi_ 3-12 Ay Arass__1-5 Yil Arast 5 Y1l ve Uzeri Toplam
Para swaplari:
Alim 9,999,599 884,162 2,067,889 241,548 - 13,193,198
Satim 7,084,492 890,248 1,965,785 202,080 - 10,142,605
Vadeli déviz alim satim iglemleri:
Alim 289,468 299,945 761,559 23,151 - 1,374,123
Satim 288,694 298,892 759,874 23,136 - 1,370,596
Swap capraz faiz alim satim iglemleri:
Alim 105,600 - 556,431 8,492,044 502,138 9,656,213
Satim 47,002 - 235,455 7,575,851 415,994 8,274,302
Faiz swaplar1:
Alim - - 50,000 9,243,910 14,122,244 23,416,154
Satim - - 50,000 9,243,910 14,122,244 23,416,154
Para opsiyonlari:
Alim 334,764 50,487 830,025 - - 1,215,276
Satim 348,761 59,812 858,678 - - 1,267,251
Diger:
Alim - 422,400 - 6,324,292 1,774,159 8,520,851
Satim 2,975,026 305,901 - 4,428,802 1,452,538 9,162,267
Toplam ahm 10,729,431 1,656,994 4,265,904 24,324,945 16,398,541 57,375,815
Toplam satim 10,743,975 1,554,853 3,869,792 21,473,779 15,990,776 53,633,175
Toplam 21,473,406 3,211,847 8,135,696 45,798,724 32,389,317 111,008,990
Asagidaki tablo tiirev finansal varliklara iligkin pozitif farklar1 gostermektedir:
Varhk
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Vadeli islemler 65,583 85,088
Swap islemleri 4,438,751 4,324,075
Opsiyonlar 2,894 4,220
Tiirev araclarin gercege uygun degeri 4,507,228 4,413,383
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8. REPO SOZLESMELERI

Grup, giinliik islemleri sonucunda olusan fon fazlasini ters repo islemleri yoluyla diger finansal kuruluslara ddiing
vermektedir. Ters repo ile satin alinan finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Varhgin gercege ilgili varhgm Varhigin gercege ilgili varhgm
uygun degeri defter degeri uygun degeri defter degeri
Ters repo sozlesmeleri 14,500 14,500 3,500 3,500

Grup, elinde bulundurdugu finansal varliklari geri almak ve 6nceden belirlenmis bir orandan faiz vermek kaydiyla
satarak geri alim anlagmalar1 yoluyla kendisine fon saglamaktadir. Repo islemleri genel olarak faiz getirili
aktiflerin kisa vadeli finansmaninda kullanilmaktadir. S6zlesmeye taraf olanlar varliklari tekrar satamaz veya rehin
veremez. Repo islemlerine konu olan finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
ilgili ilgili
Varhgin gercege yiikiimliiliigiin Varhgin gercege yiikiimliiliigiin
uygun degeri defter degeri uygun degeri defter degeri
Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan
borglanma araglari ve diger araglar 4,443,499 5,481,046 2,496,293 3,199,625
Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
bor¢lanma araglari ve diger araclar 21,285,024 19,943,022 29,029,809 25,924,247
Total 25,728,523 25,424,068 31,526,102 29,123,872

Repo islemlerinden saglanan fonlarin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hesaplanan faiz reeskontu tutar1 33,552 TL
(31 Aralik 2018: TL 88,728) olup, ilgili ylikiimliiliigiin defter degeri igerisinde gosterilmistir.

Repo sozlesmeleri yoluyla saglanan fonlara karsilik varliklar teminat olarak gosterilmekte olup, taraflar arasinda
belirlenen marjlar ¢ergevesinde genellikle varliklarin defter degeri ilgili yiikiimliiliiklerin defter degerinden daha

ylksektir.

9. BANKALARA VERILEN KREDI VE AVANSLAR

Bankalara verilen kredi ve avanslar, alig tarihinden itibaren {i¢ aydan fazla vadesi olan bakiyelerden olusmakta
olup 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla kirthimlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TL YP Toplam YP TL Toplam
Yurt ici bankalar 757 1,265,365 1,266,122 331,884 1,199,225 1,531,109
Yurt dis1 bankalar - 129 129 875 349,476 350,351
Kargiliklar (576) - (576) (790) (7,682) (8,472)
Toplam 181 1,265,494 1,265,675 331,969 1,541,019 1,872,988

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla bankalara, alig tarihinden itibaren ii¢ aydan fazla vadeli olarak verilen kredi ve
avanslarin iginde, Grup’un sigorta yiikiimliikleri i¢in TC Hazine ve Maliye Bakanligi lehine bulundurdugu

herhangi bir tutar bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).
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10. MUSTERILERE VERILEN KREDi VE AVANSLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla miisterilere verilen kredi ve avanslarin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 Ticari Tuketici Kredi Karti Faktoring Kiralama Toplam
Miisterilere verilen krediler-

1.Asama 178,337,870 55,354,636 10,512,442 - 2,175,963 246,380,911
Miisterilere verilen

krediler-2.Asama 29,738,663 1,648,613 312,320 2,811,096 403,182 34,913,874
Miisterilere verilen

krediler-3.Asama 14,367,257 2,091,605 996,509 62,174 194,971 17,712,516
Miisterilere verilen krediler

toplami 222,443,790 59,094,854 11,821,271 2,873,270 2,774,116 299,007,301
1. Asama beklenen kredi

zarart (-) 1,313,341 166,583 143,713 - - 1,623,637
2. Asama beklenen kredi

zarart (-) 1,734,681 93,687 31,563 24,830 79,467 1,964,228
3. Asama beklenen kredi

zarari (-) 9,912,265 1,583,325 817,804 55,170 110,223 12,478,787
Toplam beklenen kredi
zararl 12,960,287 1,843,595 993,080 80,000 189,690 16,066,652
Miisterilere verilen kredi

ve avanslar toplami 209,483,503 57,251,259 10,828,191 2,793,270 2,584,426 282,940,649
31 Arahik 2018 Ticari Tuketici Kredi Karti Faktoring Kiralama Toplam
Miisterilere verilen krediler-

1.Asama 150,666,335 43,289,478 8,570,846 2,605,489 2,182,900 207,315,048
Miisterilere verilen

krediler-2.Asama 18,337,336 1,225,674 373,023 29,820 598,702 20,564,555
Miisterilere verilen

krediler-3.Asama 8,342,457 1,776,853 808,360 45,491 156,147 11,129,308
Miisterilere verilen krediler
toplami 177,346,128 46,292,005 9,752,229 2,680,800 2,937,749 239,008,911
1. Asama beklenen kredi

zarari (-) 1,222,456 146,781 172,727 14,602 78,730 1,635,296
2. Asama beklenen kredi

zarari (-) 1,221,022 47,707 39,601 843 17,407 1,326,580
3. Asama beklenen kredi

zarari (-) 6,113,429 1,352,614 667,291 43,895 89,535 8,266,764
Toplam beklenen kredi
zararl 8,556,907 1,547,102 879,619 59,340 185,672 11,228,640
Miisterilere verilen kredi

ve avanslar toplami 168,789,221 44,744,903 8,872,610 2,621,460 2,752,077 227,780,271
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10. MUSTERILERE VERILEN KREDi VE AVANSLAR (Devami)

Miisterilere verilen kredi ve alacaklarin kredi kalitesi analizi

1.Asama 2.Asama 3.Asama
31 Aralik 2018 itibariyle bakiyeler 1,635,296 1,326,580 8,266,764
1 Ocak 2019 itibariyle bakiyeler 1,635,296 1,326,580 8,266,764
1. Asamaya transfer 64,333 (64,126) (207)
2. Asamaya transfer (109,512) 144,378 (34,866)
3. Asamaya transfer (26,799) (546,026) 572,825
Tahsilat tutart (619,064) (572,567) (482,092)
Doénem karsiligt 679,383 1,675,989 4,156,363
Do6nem sonu bakiyesi 1,623,637 1,964,228 12,478,787
1.Asama 2.Asama 3.Asama
31 Aralik 2017 itibariyle bakiyeler 1,847,087 265,099 6,372,880
1 Ocak 2018 itibariyle UFRS 9’a gegisin etkisi (348,427) 199,974 (215,331)
1 Ocak 2018 itibariyle bakiyeler 1,498,660 465,073 6,157,549
1. Asamaya transfer 39,450 (39,262) (188)
2. Asamaya transfer (115,773) 142,901 (27,128)
3. Asamaya transfer (33,454) (94,711) 128,165
Tahsilat tutar (339,134) (493,701) (382,303)
Doénem karsiligt 585,547 1,346,280 2,390,669
Ddnem sonu bakiyesi 1,635,296 1,326,580 8,266,764
Vadesi ge¢mis ama deger diisiikliigiine ugramamuis finansal varliklarin yaslandirma analizi:
31 Aralik 2019 30 glinden az 31-60 giin arasi 61-90 giin arasi Toplam
Kredi ve alacaklar
Ticari 22,931,114 2,646,832 4,160,717 29,738,663
Tuketici 923,430 415,811 309,373 1,648,614
Kredi kartlari 150,960 101,844 59,516 312,320
Diger 2,774,406 191,272 248,599 3,214,277
Toplam 26,779,910 3,355,759 4,778,205 34,913,874
31 Aralik 2018 30 guinden az 31-60 giin arasi 61-90 giin arasi Toplam
Kredi ve alacaklar
Ticari 12,902,843 1,626,219 3,808,273 18,337,335
Tuketici 431,006 474,173 320,495 1,225,674
Kredi kartlari 131,405 142,146 99,472 373,023
Diger 69,247 53,502 505,774 628,523
Toplam 13,534,501 2,296,040 4,734,014 20,564,555

Takipteki kredilerin teminatlarinin riski agmayan boliimiiniin ger¢ege uygun degeri:

31 Aralk 2019

31 Arahk 2018

Konut ipotegi 4,544,466 2,937,423
Arag 680,126 672,719
Diger 3,903,356 1,181,368
Toplam 9,127,948 4,791,510
® 2,372,400 TL tutarinda Hazine garantisi ve Kredi Garanti Fonu teminatlari dahildir (31 Aralik 2018: TL 653,341).
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10. MUSTERILERE VERILEN KREDi VE AVANSLAR (Devami)

Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamig kredilerin teminatlarinin riski agmayan boliimiiniin gergege

uygun degeri:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Konut ipotegi 10,089,190 7,386,909
Arag 1,211,496 1,134,797
Nakit 162,431 32,998
Diger 9,266,847 7,155,157
Toplam 20,729,964 15,709,861

(@) 4,084,965 TL tutarindaki Hazine ve Kredi Garanti Fonu teminatlar1 dahildir.(31 Aralik.201

11.  YATIRIM AMACLI MENKUL KIYMETLER

8:3,018,918 TL)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla yatirim amagli menkul kiymetler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yanstilan
finansal varliklar 26,584,063 11,385,945
Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen / vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar 47,009,579 39,976,063
Toplam yatirinm amac¢h menkul kiymetler 73,593,642 51,362,008

Gergege uygun degeri ile diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Nominal
deger Defter Degeri

Nominal
deger Defter Degeri

Borglanma Senetleri:

Devlet Tahvili-TL ) 15,888,538 17,659,223 7,143,377 7,654,189
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti Tarafindan Ihra¢ Edilen
Eurobondlar 5,664,507 6,036,410 1,136,310 1,144,657
Devlet Tahvili-YP 891,905 974,990 982,706 1,016,370
]?ankalar Tarafindan Thrag¢ Edilen bonolar 537,833 520,027 504,619 428,900
Ozel Sektor Tahvilleri 560,883 591,595 561,297 551,650
Hisse Senetleri - 801,818 - 590,179
Toplam Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 23,543,666 26,584,063 10,328,309 11,385,945
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, hisse senetleri asagida gosterilmistir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Borsaya kote olmayan menkul degerler:
Roketsan Roket Sanayi ve Ticaret A.S. 659,036 381,809
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 98,681 112,671
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 29,901 30,319
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. 22,386 26,247
Borsa istanbul 13,579 13,579
Izmir Enternasyonel A.S. 6,178 6,178
Vakif Ingaat Restorasyon A.S. 4,921 10,841
Giiney Ege Enerji Ltd. Sti. 653 209,756
Bayek Tedavi ve Saglik Hizmetleri A.S. 106 33,954
Diger 23,914 17,455
Deger diisiikligii (57,537) (252,630)
Toplam 801,818 590,179
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11.  YATIRIM AMACLI MENKUL KIYMETLER (Devami)

Asagidaki tablo, gesitli bankacilik islemlerine iligkin teminat olarak kullanilan gergege uygun degeri diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar1 6zetlemektedir:

31 Arahlik 2019

31 Aralik 2018

Defter Defter
Nominal degeri degeri  Nominal degeri degeri
Repo islemleri i¢in finansal kuruluslarda
teminatta olanlar 1,170,072 1,337,278 2,201,544 2,466,748
Repo islemleri i¢in diger kuruluslarda teminatta
olanlar 2,687,854 3,106,221 21,099 29,545
Diger 2,895,381 2,925,989 86,290 138,420
Toplam 6,753,307 7,369,488 2,308,933 2,634,713
Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen yatirim amagly menkul kiymetler:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Nominal Defter Nominal Defter Nominal Defter
deger degeri®” deger degeri(” deger degeri
Borglanma senetleri:
Devlet tahvili — TL 27,872,698 34,945547 35,136,137 26,239,481 32,377,504 29,234,410
Mevduat bonosu 58,419 250,570 119,100 84,000 84,591 84,480
Turkiye Cumhuriyeti Devleti
tarafindan ihrag edilen eurobondlar - 4,930,308 - - - -
Diger 7,147,775 6,888,208 13,331,235 7,050,009 7,518,633 7,093,973
Toplam 35,078,892 47,014,633 48,586,472 33,373,490 39,980,728 36,412,863
® itfa edilmis maliyetiyle dlgiilen yatirim amagl menkul kiymetlerin beklenen kredi zarari karsilik tutarlari defter
degerine dahil edilmemistir.
Yatirim amagh menkul kiymetlerin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Gergege
uygun deger .
farki diger  Itfa edilmis Vadeye
kapsamh maliyeti ile Kadar
gelire olculen Satilmaya Elde
yansitilan FV yatirimlar Toplam Hazir Tutulacak Toplam
1 Ocak 2019 itibariyle bakiyeler 11,385,945 39,976,063 51,362,008 7,192,477 24,422,643 31,615,120
Alimlar (*) 21,066,241 6,514,751 27,580,992 9,427,122 11,162,210 20,589,332
Elden ¢ikarilanlar (satis ve itfa) (7,761,711)  (1,664,238)  (9,425,949)  (5,152,610) (845,797)  (5,998,407)
Satilmaya hazir finansal varliklara
transfer edilenler - - - - - -
Itfa edilmis maliyet degeri ve gergege
uygun degerdeki degisim 1,482,335 1,233,186 2,715,521 (681,682) 4,092,548 3,410,866
Deger azalis karsiligindaki degisim (168,151) - (168,151) (54,280) - (54,280)
Kur farki 579,404 950,424 1,529,828 654,918 1,149,124 1,804,042
Beklenen zarar kargiligi - (607) (607) - (4,665) (4,665)
Toplam 26,584,063 47,009,579 73,593,642 11,385,945 39,976,063 51,362,008

(@) 2018 yilinda Ana Ortaklik Banka, piyasadan farkli nitelikli satis ve satin alma gegisi kapsaminda bir gruba sermaye benzeri borg
¢ikartmis ve "Sermaye Benzeri Borglar" altinda muhasebelestirmistir. Bunun karsiliginda yine ayni gruptan devlet tahvilleri alinmig
ve bu da "itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar" altinda borglanma senedi olarak muhasebelestirilmistir.
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11.  YATIRIM AMACLI MENKUL KIYMETLER (Devami)

Cesitli bankacilik faaliyetleri geregi teminat olarak verilen itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar
agsagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Defter Defter
Nominal degeri degeri Nominal degeri degeri

Repo islemleri i¢in diger kuruluslarda teminatta
olanlar 17,208,139 21,285,024 23,621,059 29,029,809
Repo islemleri icin TCMB’de teminatta olanlar - - - -
Bankalar arasi iglemler icin TCMB’de teminatta

olanlar 5,883,778 4,832,033 300,000 317,747
Finansal araglarin islemleri igin BIST e teminat

verilen menkul kiymetler 1,067,000 1,703,104 488,100 552,079
Diger 1,142,050 1,288,344 173,050 174,015
Toplam 25,300,967 29,108,505 24,582,209 30,073,650

12 OZKAYNAK YONTEMINE GORE MUHASEBELESTIRILEN iSTIRAKLERDEKi YATIRIMLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerdeki yatirimlar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Borsaya kote olmayan yatirimlar :
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 442,194 358,902
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. 13,893 13,120
Toplam 456,087 372,022

13. MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemleri arasindaki maddi ve maddi olmayan duran varlik
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak IFRS 16 Kur gevirim  Degerleme 31 Arahk
Maddi duran varhklar 2019  gecis etkisi farklan farklar1 Transferler Girigler Cikiglar 2019
Maliyet:
Bina ve arsalar 2,453,818 - 944 - 38,782 34,626 (782,285) 1,745,885
Motorlu tasitlar 62,806 - 69 - - 80,551 (2,002) 141,424
Mobilya, ofis ekipmanlari ve
Ozel maliyetler 1,317,033 - 6,313 - - 5,717 (68,117) 1,260,946
Kullanim hakki olan varliklar - 794,812 - - - 486,053 (144,419) 1,136,446
Diger duran varliklar 413,912 - 2,904 - - 128,861 (54,978) 490,699
Toplam 4,247,569 794,812 10,230 - 38,782 735,808 (1,051,801) 4,775,400
Birikmis amortismanlar:
Bina ve arsalar (138,302) - (892) - 4,766 (10,754) 482 (144,700)
Motorlu tagitlar (22,246) - - - (13,012) 1,845 (33,413)
Mobilya, ofis ekipmanlari ve
Ozel maliyetler (913,652) - (6,778) - (6,429) 32,147 (894,713)
Kullanim hakki: olan varliklar - - - - 2,558 (254,301) 8,518 (243,225)
Diger duran varliklar (223,925) - - (150,140) 43,832 (330,233)
Karsilik - - - - (20,048) 27,299 7,251
Toplam (1,298,125) - (7,670) - 7,324 (454,684) 114,123 (1,639,033)
Net defter degeri 2,949,444 794,812 2,560 - 46,106 281,124 (937,678) 3,136,367
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13. MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi olmayan duran 1 Ocak UFRS 16 Kur cevirim  Degerleme 31 Arahk
varhklar 2019  gecis etkisi farklar farklar1 _Transferler Girisler Cikislar 2019
Maliyet:
Yazilim programlari 509,224 - - - - 36,015 (60,427) 484,812
Haklar 80,589 - 438 - - 1,470 (27,319) 55,178
Diger maddi olmayan duran
varliklar 14,596 - - - - - - 14,596
Toplam 604,409 - 438 - - 37,485 (87,746) 554,586
Birikmis tiitkenme paylari:
Yazilim programlart (164,813) - - - - (32,200) 14,408 (182,605)
Haklar (37,840) - - - - (7,065) - (44,905)
Diger maddi olmayan duran
varliklar (5,118) - (9,560) 9,096 - (530) 20,813 14,701
Toplam (207,771) - (9,560) 9,096 - (39,795) 35221  (212,809)
Net defter degeri 396,638 - (9,122) 9,096 - (2,310) (52,525) 341,777
1 Ocak Kur cevirim  Degerleme 31 Arahk
Maddi duran varhklar 2018 farklan farklann  Transferler Girisler Cikiglar 2018
Maliyet:
Bina ve arsalar 1,433,651 - (11,019) 624,419 478,336 (71,569) 2,453,818
Motorlu tagitlar 24,744 149 (42) - 40,607 (2,652) 62,806
Mobilya, ofis ekipmanlari ve
6zel maliyetler 1,089,568 - (1,495) - 328,581 (99,621) 1,317,033
Diger duran varliklar 417,142 6,110 16,248 - 113 (25,701) 413,912
2,965,105 6,259 3,692 624,419 847,637 (199,543) 4,247,569
Birikmis amortismanlar:
Bina ve arsalar (109,663) - 10,100 (27,892) (13,395) 2,548 (138,302)
Motorlu tagitlar (18,125) - - - (6,474) 2,353 (22,246)
Mobilya, ofis ekipmanlari ve
6zel maliyetler (775,847) - 2,081 - (154,363) 14,477 (913,652)
Diger duran varliklar (222,042) - - - (1,900) 17 (223,925)
Toplam (1,125,677) - 12,181 (27,892) (176,132) 19,395  (1,298,125)
Net defter degeri 1,839,428 6,259 15,873 596,527 671,505 (180,148) 2,949,444
Maddi olmayan duran 1Ocak Kur cevirim  Degerleme 31 Aralik
varhklar 2018 farklan farklann  Transferler Girisler Cikislar 2018
Maliyet:
Yazilim programlari 455,778 - - - 53,663 (217) 509,224
Haklar 76,600 - 832 - 3,157 - 80,589
Diger maddi olmayan duran
varliklar 1,325 - - - 13,271 - 14,596
Toplam 533,703 - 832 - 70,091 (217) 604,409
Birikmis titkkenme paylari:
Yazilim programlari (128,040) - - - (36,773) - (164,813)
Haklar (30,868) - 71 - (7,043) - (37,840)
Diger maddi olmayan duran
varliklar (1,228) - (739) - (3,151) - (5,118)
Toplam (160,136) - (668) - (46,967) - (207,771)
Net defter degeri 373,567 - 164 - 23,124 (217) 396,638

Maddi duran varliklar {izerinde rehin, ipotek veya bagka bir kisitlama bulunmamaktadir.
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14. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup’un satis amagh elde tutulan duran varliklarinin toplam net defter degeri
7,690,615 TL’dir. (31 Aralik 2018: 1,568,113 TL)

31 Aralik, 2019 31 Aralik, 2018
Gayrimenkul 3,112,271 1,566,299
Duran Varliklar - 18
Istirakler ve Bagl Ortakliklar 4,578,344 1,794
Diger - 2
Toplam 7,690,615 1,568,113

Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin varhklar hakkinda bilgiler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla satig amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin maddi duran varliklarin
maliyeti 3,125,252 TL (31 Aralik 2018: 1,581,436 TL), deger diistikligii karsihig: 12,981 TL'dir (31 Aralik 2018:
TL 28,392).

13 Aralik 2019 tarihli Ana Ortaklik Banka Yonetim Kurulu karart ile, bagh ortakliklarindan Giines Sigorta AS nin
sermayesindeki hisseler ve Vakif Emeklilik ve Hayat AS$’nin sermayesindeki hisselerin Tiirkiye Varlik Fonu
Yonetimi AS tarafindan kurulacak bir sirkete devredilmesine iliskin olarak ¢alismalar baglatmistir. Gilines Sigorta
AS ile Vakif Emeklilik ve Hayat AS, Bagli Ortakliklar hesabindan ¢ikarilmis olup Satis Amagli Elde Tutulan ve
Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar hesabinda izlenmeye baslanmustir. Bu ortakliklara ait 6zet bilango
kalemlerine ait bilgiler asagida sunulmustur.

Vakif Emeklilik ve

Varliklar Giines Sigorta Hayat Grup ici islemler Konsolide
Nakit Degerler ve Merkez bankast 1,670,773 509,000 (1,283,613) 896,160
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan

finansal varliklar 122,817 627,395 (143,381) 606,831
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire

yansitilan finansal varliklar 775,563 4,746 (770,839) 9,470
itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal
varliklar 17,354 54,815 - 72,169
Maddi duran varliklar 231,679 67,514 - 299,193
Maddi olmayan duran varliklar 9,841 53,127 - 62,968
Diger varliklar 2,474,522 478,635 (321,604) 2,631,553
Toplam 5,302,549 1,795,232 (2,519,437) 4,578,344
Yikiamlalikler
Cari vergi borglari 38,427 30,741 - 69,168
Ertelenmis vergi borglart 3,204 14,653 - 17,857
Diger yiikiimliliikler ve karsiliklar 3,968,495 1,028,339 (44,201) 4,952,633
Toplam 4,010,126 1,073,733 (44,201) 5,039,658

31 Aralik 2019 itibartyla diger yiikiimliiliikler ve karsiliklar agagidaki tabloda belirtilmistir:
31 Aralik 2019

Muallak hasar ve tazminatlar karsiligi 2,091,924
Kazanilmamig primler karsilig 1,653,693
Teknik Karsgiliklar 363,682
Diger Karsiliklar 843,334
Satis amach elde tutulan bor¢larda siniflandirilan diger yiikiimliiliikler ve

karsihiklar toplami 4,952,633
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14.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR (Devami)

Sigorta sozlesmesi yiikiimliilikleri agsagidaki tablolarda belirtilmistir:

Kazamilmamis primler karsihigi

31 Arahk 2019

31 Aralk 2018

Kazanilmamig primler karsiligi, net 1,653,693 1,181,638
Kazanilmamig primler karsilig1, reasiirdr pay1 45,351 18,731
Kazamilmamis primler karsiligi, briit 1,699,044 1,200,369

Kazamilmamis primler karsiligi (net)

31 Arahk 2019

31 Aralk 2018

Acilig bakiyesi 1,181,638 962,863
Dénem igerisinde yazilan primler 2,344,871 1,480,314
Donem igerisinde kazanilan primler (1,872,816) (1,261,539)
Ddnem sonu bakiyesi 1,653,693 1,181,638

Muallak tazminat karsiliklar:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Muallak tazminat karsiliklari, net 1,138,777 1,012,859
Muallak tazminat kargiliklari, reasiirér pay1 953,147 906,041
Muallak tazminat karsiliklari, briit 2,091,924 1,918,900

Muallak tazminat karsiliklari (net)

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Acilig bakiyesi 1,012,859 707,884
Donem igerisinde yapilan 6demeler (1,034,866) (440,832)
Donem igerisindeki artiglar 1,160,784 745,807
Ddnem sonu bakiyesi 1,138,777 1,012,859

Uzun vadeli sigorta sézlesmeleri

31 Arahk 2019

31 Aralk 2018

Acilis bakiyesi 302,494 312,424
Dénem igerisindeki girigler 132,879 49,334
Donem igerisindeki ¢ikiglar (71,691) (59,264)
Yatirim sozlesmelerinde tutulan yatirimlarin gergege uygun

deger degisimi - -
Donem sonu bakiyesi 363,682 302,494

Sigorta sozlesmesi yilikiimliiliklerine iliskin dnceki donem bakiyeleri diger yiikiimliilikler ve karsiliklar altinda

simiflandirilmigtir.

15. DIGER VARLIKLAR

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Tiirev finansal ara¢ teminatlari 7,996,486 6,891,333
Kredi kart: 6demelerinden alacaklar 1,695,301 1,443,032
Pesin 6denmis giderler 969,892 1,297,784
Yatirim amagli gayrimenkuller 608,990 607,400
Sabit kiymetlerin vadeli satisindan dogan alacaklar 112,364 72,096
Satis amach elde tutulan duran varliklar 33,243 29,443
Gelir vergisi disindaki pesin 6denmis vergi ve fonlar 13,004 17,464
Repo islemleri i¢in verilen teminatlar 9,922 34,079
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar - 1,659,613
Sigorta s6zlesmelerinin ertelenmis elde etme maliyetleri, briit - 197,347
Reastrans faaliyetlerinden alacaklar - 53,863
Bireysel emeklilik islemlerinden alacaklar - 50,930
Diger 2,199,140 2,994,592
Toplam 13,638,342 15,348,976
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15. DIGER VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Grup’un gayrimenkul yatirim ortaklifinda faaliyet gosteren bagli ortakligina ait
net bilango degeri 608,990 TL, gercege uygun degeri 1,018,635 TL tutarinda yatirim amacglh gayrimenkulleri
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: Grup’un sigortacilik sektoriinde faaliyet gdsteren bagl ortakliklarina ait net defter
degeri 101,795 TL ve gayrimenkul yatirim ortakliginda faaliyet gdsteren bagl ortakligina ait net defter degeri
505,605 TL, gergege uygun degeri 816,185 TL’dir).

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla diger varliklarin 33,243 TL (31 Aralik 2018: 29,443 TL) tutarindaki kismu tahsil
edilemeyen alacaklar karsiliginda Banka tarafindan el konulan gayrimenkullerden olusmaktadir. Tiirkiye
Bankacilik Kanunu’na gore bu varliklarin devralinmalarini takip eden {i¢ sene igerisinde elden ¢ikarilmalari
gerekmektedir. Bu ii¢ senelik donem ancak BDDK’dan alinacak yasal izin ile uzatilabilir.

Sigorta poligesi iiretilmesi ve mevcut poligelerin yenilenmesi ile iligkili olarak acentelere verilen ve bunlara bagli
olarak degisen komisyonlar ile iiretimle ilgili diger giderler ertelenmis iiretim maliyeti olarak aktiflestirilmektedir.
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis liretim maliyetlerinin hareketleri asagidaki gosterilmistir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Donem basindaki ertelenmis tiretim maliyetleri - 110,747
Donem icerisinde eklenen ertelenen Gretim maliyetleri - 287,725
Donem igerisinde giderlesen iiretim maliyetleri - (201,125)
Donem sonundaki ertelenmis iiretim maliyetleri - 197,347

16. ALIM SATIM AMACLI FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyla alim satim amagli finansal borglar, tiirev finansal araglara iligkin negatif
farklardan olugmaktadir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Swap islemleri 3,250,742 2,429,217
Vadeli iglemler 58,397 81,757
Opsiyonlar 2,858 41,274
Toplam 3,311,997 2,552,248

17.  BANKALAR MEVDUATI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, bankalar mevduatinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vadesiz mevduat 508,974 397,157
Vadeli mevduat 8,722,666 6,667,337
Toplam bankalar mevduati 9,231,640 7,064,494

18. MUSTERIi MEVDUATLARI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, miisteri mevduatlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Vadesiz Vadeli Vadesiz Vadeli
mevduat mevduat mevduat mevduat
Tasarruf mevduati 8,578,245 50,150,136 5,744,919 48,118,766
Doviz tevdiat hesab1 16,360,792 83,798,474 12,208,104 53,492,474
Yurt iginde yerlesik kisiler 14,650,994 72,248,090 11,095,566 43,215,450
Yurt disinda yerlesik kisiler 1,709,798 11,550,384 1,112,538 10,277,024
Ticari kuruluglar mevduati 4,512,058 30,835,029 2,980,647 13,473,194
Resmi kuruluslar mevduati 8,186,969 16,071,779 8,813,217 17,435,878
Kiymetli Maden DH 5,596,470 306,639 2,625,379 -
Diger 7,545,083 12,741,744 3,942,980 6,403,001
Toplam miisteri mevduatlari 50,779,617 193,903,801 36,315,246 138,923,313
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19.  ALINAN KREDILER
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin orijinal vadelerine gore detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TL YP TL YP
Kisa vadeli krediler 1,280,038 4,485,291 1,662,836 4,479,579
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kisimlari 213,513 18,109,384 115,204 17,600,674
Toplam kisa vadeli krediler 1,493,551 22,594,675 1,778,040 22,080,253
Orta/uzun vadeli krediler 793,403 20,185,108 861,533 20,713,023
Toplam alinan krediler 2,286,954 42,779,783 2,639,573 42,793,276

Alman krediler sendikasyon, sekiiritizasyon gibi farkli &zellikleri ve vade-faiz yapilart olan, degisik finansal
kuruluslardan saglanan fonlardan olugmaktadir. Banka sermaye dis1 yiikiimliliiklerinin %11.28’mi (31 Aralik
2018: %14.40) alinan krediler olusturmaktadir. Banka’nin fon kaynaklarinda risk yogunlasmasi bulunmamaktadir.

Alnan Sendikasyon Kredileri

- Vade Tutar . S .
Vade Baslangi¢ Tarihi (Gin) Déviz Cinsi (Milyon) Faiz Oram Koordinatdr Banka Ajan Banka
. Mizuho Bank .
+0 -
: 367 usD 2795 HPOM250 e e NBD Bank pisc . Mizuho Bank
25 Nisan 2019 : :
Euribor+%2.4 Mizuho Bank, Mizuho Bank
367 EUR 7235 0 Emirates NBD Bank PJSC
Emirates NBD Bank PJSC .
Libor+%2.25  The Commercial Bank Ejrgléates NBD Bank
367 UsD 239.5 (P.S.Q.C))
29 Kasim 2019 Emirates NBD Bank PJSC
Euribor+%2.1 . Emirates NBD Bank
0 The Commercial Bank PISC
367 EUR 309.3 (P.S.Q.C.)
Alman Sekiiritizasyon Kredileri
Vade Basi Vade Sonu Déviz Cinsi Tutar (USD Milyon) Kredi Turu
13 Mayis 2011 15 Haziran 2023 USD 346.5 Yurtdisi havale akimlarina dayal
19 Aralik 2014 15 Aralik 2021 USD/EUR Yurtdis1 havale akimlarina dayah / Hazine
428.6 finansmani iglemlerine dayali
15 Eylul 2021 USD/EUR 354.4 Yurtdig1 havale akimlaria dayali
4 Ekim 2016 15 Haziran 2023 USD/EUR Yurtdist havale akimlarina dayali / Hazine
535.7 finansmani islemlerine dayali
4 Mayis 2018 15 Mart 2023 USD/EUR 380 Yurtdis1 havale akimlarina dayal
5 Ekim 2018 15 Eyliil 2028 USD Yurtdist ha\{ale aklmlarlna dayal1 / Hazine
300 finansmani islemlerine dayali
15 Ekim 2019 15 Aralik 2026 UsD Yurtdist ha\{ale aklmlanna dayali / Hazine
417 finansmani iglemlerine dayali

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla toplam sekdiritizasyon bakiyesi 1,453 milyon ABD Dolar1 ve 227 milyon Euro
esdegerindedir.

Ana Ortaklik Banka, 3 Mart 2017 tarihinde, dis ticaretin finansmani ile birlikte genel finansman ihtiyaglar

cergevesinde kullandirilmak iizere, ICBC Turkey A.S.'nin koordinatérliigiinde ICBC Dubai'den 250 milyon ABD
Dolari tutarinda 3 yil vadeli kredi temin edilmesine yonelik s6zlesme imzalamistir.
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20. IHRAC EDiLEN BORCLANMA ARACLARI

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
TL YP TL YP

Nominal 11,734,890 17,233,590 8,168,977 14,462,438
Maliyet 11,562,300 17,160,519 7,919,208 14,390,145
Net Defter Degeri 11,792,577 17,455,479 8,111,583 14,660,908

Déviz Orijinal
31 Arahk 2019 Birimi Vade Faiz Oram Tutar Tutar TL
Banka Tahvilleri TL Ocak 2020 - Subat 2027 10.10 % - 24.05 % 11,792,577 11,792,577
Banka Tahvilleri ABD Dolar1 Ekim 2021 -Temmuz 2024 5.50 % - 5.75 % 2,362,908 14,071,120
Banka Tahvilleri Avro Mayis 2021 2.58% 506,553 3,384,359

Déviz Orijinal
31 Arahk 2018 Birimi Vade Faiz Oram Tutar Tutar TL
Banka Tahvilleri TL Ocak 2019 - Aralik 2023 13.79 % - 27.00 % 8,111,583 8,111,583
Banka Tahvilleri ABD Dolari Ekim 2021 - Kasim 2027 5.50 % - 8.00 % 1,649,156 8,707,542
Banka Tahvilleri Avro Nisan 2019 - Mayis 2021 1.20%-3.72% 985,869 5,953,366

Ana ortaklik Banka, 27 Ekim 2016 tarihinde Orta Vadeli Tahvil Thra¢ Programi1 (GMTN) kapsaminda, ABD Dolari
cinsi yurt disi tahvil ihracini gergeklestirmistir. Nominal tutart 500 milyon ABD Dolart, itfa tarihi 27 Ekim 2021
olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda iki kupon 6demeli tahvillerin kupon orani %5.50 olarak belirlenmistir.

Ana ortaklik Banka, 30 Mayis 2017 tarihinde Orta Vadeli Tahvil Thrag Programi (GMTN) kapsaminda, ABD
Dolari cinsi yurt dig1 tahvil ihracini gergeklestirmistir. Nominal tutar1 500 milyon ABD Dolary, itfa tarihi 30 May1s
2022 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda iki kupon 6demeli tahvillerin kupon oran1 %5.625 olarak belirlenmistir.

Ana ortaklik Banka, 30 Ocak 2018 tarihinde 5 y1l vadeli, kupon oran1 % 5.75, nihai getiri oran1 % 5.85 olan 650
milyon ABD Dolart tutarinda yeni bir tahvil ihraci ger¢eklestirmistir. Bu islem Ana Ortaklik Banka’nin tek seferde
gerceklestirdigi en yiiksek tutarl tahvil ihrag islemi olmustur. [hraca 150nin {izerinde yatirimcidan gelen toplam
talep tutar1 1.5 milyar dolar1 agmistir.

Ana ortaklik Banka, 28 Mart 2019 tarihinde 5 y1l vadeli, kupon orani %8.125, nihai getiri oran1 % 8.200 olan 600
milyon ABD Dolari tutarinda yeni bir tahvil ihraci gergeklestirilmistir. Thraca diinya genelinde 150’nin iizerinde
uluslararasi yatirimct ilgi gdstermistir. Thrag tutar1 ayni giin Avro’ya swaplanmis ve %5’in altinda bir Avro
maliyeti ile islem kapatilmigtir.

Ana ortaklik Banka, 4 Mayis 2016 tarihinde Tiirkiye'de ilk Avro cinsi Ipotek Teminatli Menkul Kiymet (ITMK)
ihracini ger¢eklestirmistir. Bu kapsamda nominal tutar1 500 milyon Avro itfa tarihi 4 Mayis 2021 olan, sabit faizli,
5 yil vadeli ve yilda bir faiz 6demeli tahvillerin kupon orani %2.375, ihracin getirisi %2.578 dir.

Ana ortaklik Banka, 9 Ekim 2017 tarihinde yurt diginda yerlesik nitelikli yatirimeiya tahsisli satig yontemiyle,
nominal tutar1 1,333 milyon TL olan 5.5 y1l vadeli Covered Bond (ITMK) islemi gergeklestirmistir.

Ana ortaklik Banka 2017 yilinin ikinci Covered Bond islemini, 14 Aralik 2017 tarihinde HSBC Bank Plc ile
nominal tutar1 1,333 milyon TL ve 5 yil vadeli olarak gergeklestirmistir.

2018 yilinin ikinci iglemi 7 Aralik 2018 tarihinde 1 milyar TL tutarinda ve 5 yil vadeli olarak yurt diginda
gergeklestirilmistir.

Ana ortaklik Banka, 22 Ocak 2019 tarihinde 396.3 milyon TL tutarinda ve 12 Subat 2019 tarihinde 1,118 milyon

TL tutarinda 2 ayri islem gerceklestirilmis olup ihraglar 8 yil vadelidir. Béylece ITMK Programi kapsaminda
gergeklestirilen ihraglar yaklagik 9.3 milyar TL tutarina ulagmistir.
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21. SERMAYE BENZERI KREDIiLER

Ana Ortaklik Banka, Tiirkiye disinda yerlesik gercek ve tiizel kisilere satilmak amaciyla, 500 milyon ABD Dolari
nominal tutarinda, 10 y1l vadeli ve %6.0 kupon faizi oranina sahip, ikincil sermaye benzeri bor¢ hiikkmiine haiz
tahvil ihrag etmistir. Ana Ortaklik Banka, 1 Kasim 2012 tarihinde gergeklestirilen sermaye benzeri kredi hiikkmiine
haiz tahvil ihracina ek olarak, 3 Aralik 2012 tarihinde s6z konusu tahvillerle ayn1 vadede olmak {izere yurt dis1
tahvil piyasalarinda sermaye benzeri kredi hiikiimlerine haiz, 400 milyon ABD Dolar1 nominal tutarinda, %5.5
kupon faizi oranina sahip, ikincil sermaye benzeri borg hiikkmiine haiz ikinci dilim tahvil ihra¢ etmistir.

Ana Ortaklik Banka, Ocak 2015 tarihinde ise Tiirkiye'de ilk olarak Basel-IIT kriterlerine sahip ikincil sermaye
benzeri borg hitkmiine haiz Sermaye Benzeri Tahvil (Tier-1I) ihraci gergeklestirmistir. Bu kapsamda nominal tutari
500 milyon ABD Dolari, itfa tarihi 3 Subat 2025 olan, 3 Subat 2020 tarihinde erken itfa opsiyonu bulunan, sabit
faizli, 10 y1l 1 giin vadeli ve yilda iki faiz 6demeli tahvillerin kupon oran1 %6.875, ihracin getirisi %6.95’tir. Ana
Ortaklik Banka, bu tahvil i¢in erken itfa opsiyonunu kullanmis olup 9 Aralik 2019 tarihinde BDDK onayn1
almistir. 23 Aralik 2019 tarihinde yatirimer bildirimi gergeklestirilmis olup tahvilin geri 6demesi 3 Subat 2020
tarihinde yapilarak geri ¢agirma islemi tamamlanmustir.

Banka, 2012 yilinda, 900 milyon ABD Dolari tutarinda, 2022 vadeli sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvil
ihract satisin1 yurtdisinda gerceklestirmisti. BDDK’nin Bankalarm Ozkaynaklarina liskin Yonetmeligi
kapsaminda yapilan diizenlemeler ve degisikliklerle, bankalarin sermaye yeterliligi hesaplamalarinda katki
sermaye olarak yer alan hususlar Basel III diizenlemeleri ile uyumlu hale gelmistir. Bu baglamda 2012 yilinda
ihrag edilen Basel II uyumlu sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvillerin Banka katki sermayesi tizerindeki
etkisi azalmistir. Bu kapsamda, yurtdisinda ihra¢ edilmis s6z konusu tahvillerden nominal tutari toplam 227.6
milyon USD olan tahvillerin, Basel III uyumlu sartlara sahip yeni tahviller ile takas islemine y6nelik operasyonel
siire¢ 13 Subat 2017 tarihinde tamamlanmis olup, takas edilecek tahvillerin itfa tarihi 1 Kasim 2027, vadesi 10 y1l
(2022 y1ilinda geri ¢agirma opsiyonu bulundurmaktadir) ve kupon orani %8.00 olarak belirlenmistir.

Banka, 18 Eyliil 2017°de yurt i¢inde yerlesik nitelikli yatirimeilara, 10 yil vadeli, 5. yilin sonunda erken itfa
edilebilir nitelikte, degisken faizli ve yilda dort faiz 6demeli 525 milyon Tiirk Lirasi nominal degerdeki sermaye
benzeri tahvil (katki sermaye) ihraci ger¢eklestirmistir.

Banka, 27 Eyliil 2018 tarihinde vadesiz, besinci yilin sonunda erken itfa edilebilir nitelikte, sabit faizli ve yilda iki
faiz 6demeli 4,994 milyon Tiirk Liras1 nominal degerdeki ilave ana sermaye hesaplamasma dahil edilecek
tahvil ihrag islemi ger¢eklestirmistir.

Ana Ortaklik Banka, GMTN Programi kapsaminda 19 Nisan 2019 tarihinde 700 milyon EUR tutarinda ilave ana
sermaye hiikiimlerini haiz tahvil ihraci gergeklestirmistir. Bu kapsamda; Tiirkiye Varlik Fonu biinyesindeki Piyasa
Istikrar ve Denge Fonu'nun yatirimeisi oldugu tahsisli bono satisi seklinde gergeklestirilmis olan siiresiz vadeli, 5.
yilin sonunda erken itfa edilebilir nitelikte, sabit faizli ve y1lda bir faiz 6demeli 700 milyon EUR nominal degerdeki
Ilave Ana Sermaye Hesaplamasina dahil edilecek tahvilin kupon oran1 %5.076 olarak belirlenmistir.

Ana Ortaklik Banka, 27 Eyliil 2019 tarihinde yurt i¢i sermaye piyasalarinda nitelikli yatirnmcilara satig yontemiyle
725 milyon lira tutarinda TLREF endeksli sermaye benzeri tahvil ihra¢ edilmistir. Thra¢ edilen tahvilin 10 yil
vadeli, besinci yil sonunda erken itfa opsiyonuna sahiptir. Degisken faizli olarak ihra¢ edilen tahvil, BIST
tarafindan her giin agiklanan Tiirk Liras1 Gecelik Referans Faiz Oran1 (“TLREF”)’nin iizerine 150 baz puan ek
getiri ile fiyatlanmistir. Bor¢lanma araci, vade baslangig tarihinden itibaren itfa tarihine kadar (itfa tarihi dahil) her
91 giinde bir degisken kupon 6demesi gerceklestirecektir.

31 Aralik 2019 itibariyla sermaye benzeri kredilerin net defter degeri 19,245,453 TL (31 Aralik 2018:
13,022,023 TL) “dir.

Cari Donem- 31 Arahk 2019 Onceki Dénem- 31 Aralik 2018

TL YP TL YP
Cekirdek sermaye hesaplamasina dahil
edilecek borg¢lanma araglari 5,139,810 4,839,684 5,138,704 -
Katki sermaye hesaplamasina dahil
edilecek bor¢lanma araglar 1,255,067 8,010,892 529,417 7,353,902
Toplam 6,394,877 12,850,576 5,668,121 7,353,902
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22. DIGER YUKUMLULUK VE KARSILIKLAR
Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar1 olusturan baglica kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Kredi kart1 harcamalarindan dogan bloke hesaplar 6,028,086 5,249,772
Muhtelif borglar 1,901,660 1,211,909
Akreditifli ithalat islemleri 1,479,780 1,293,502
Turev finansal araglardan borglar 1,210,663 1,501,471
Takas hesabi 1,142,745 1,083,027
Kazanilmamig gelir 1,115,043 830,348
Diger karsiliklar 957,244 1,134,905
Kiralama islemlerinden yiikiimliiliikkler 935,938 44,030
Kidem tazminati karsiligi 610,600 463,120
Kisa vadeli ¢alisan haklar1 karsiligi 447,777 484,004
Gayrinakdi krediler beklenen zarar kargiliklari 168,114 158,570
Kullanilmamus izin karsiligi 102,631 144,983
Bloke hesaplar 70,856 67,165
Odeme emirleri 52,044 24,716
Yatirim sozlesmesi yiikiimliiliikleri - 83,749
Sigortacilik s6zlesmelerinde ertelenmis komisyon gelirleri - 70,520
Sigorta sdzlesmeleri igin ayrilan muallak tazminat karsiliklar - 1,918,900
Kazanilmamig primler karsiligt - 1,181,638
Teknik karsiliklar - 218,745
Ceklerin karsiliklar - -
Diger yiikiimliiliikler 342,926 2,127,409
Toplam diger yiikiimliiliik ve karsihklar 16,566,107 19,292,483

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Ana Ortaklik Banka tarafindan gelecek donemlerde ekonomi ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismeler dikkate alinmak suretiyle ve ihtiyatlilik prensibi ¢ergevesinde dnceki
dénemlerde ayrilmis olan toplam 1,030,000 TL tutarindaki serbest karsiligin 178,000 TL’lik kism1 cari donemde
iptal edilmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal tablolarda yer alan serbest karsilik tutar1 852,000 TL’dir

(31 Aralik 2018 1,030,000 TL)

Kiralama islemlerine yapilan yatirumlarin kalan vadelerine gore gosterimi

31 Arahlik 2019

Brit Net
1 Yildan Az 21,334 19,639
1-4 Y1l Arast 465,564 374,544
4 Yildan Fazla 947,947 541,755
Toplam 1,434,845 935,938

Donem igerisindeki kidem tazminati karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

Kidem tazminat1 karsihg 31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Acilig bakiyesi 463,120 417,415
Kur ¢evirim farklari (1,570) (546)
Faiz maliyeti 65,401 48,007
Hizmet maliyeti 40,002 32,920
Sene icindeki 6demeler (45,851) (53,689)
Aktleryal fark 89,498 19,013
Ddnem sonu bakiyesi 610,600 463,120
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23. GELIiR VERGILERI

Ilisikteki konsolide kapsamli gelir tablosunda gosterilen gelir vergisi giderini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Net donem kart icerisinde gosterilen gelir vergileri

Doénem net karna iliskin kurumlar vergisi (1,880,222) (844,827)
Donem net karina iligkin ertelenmis vergi 847,013 (141,068)
(1,033,209) (985,895)
Diger kapsaml gelirler icerisinde gosterilen gelir vergileri
Diger kapsamli gelirler igerisinde gosterilen kurumlar vergisi - -
Diger kapsamli gelirler icerisinde gdsterilen ertelenmis vergi (258,127) (106,034)
(258,127) (106,034)
Konsolide kapsamh gelir tablosunda gosterilen
toplam vergi gideri (1,291,336) (1,091,929)
Vergi yiikiimliiliikleri asagidaki tabloda belirtilmistir:
Cari Donem — Onceki Donem —
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Odenecek Kurumlar Vergisi 586,727 317,752
Menkul Sermaye Iradi Vergisi 257,672 237,984
BSMV 202,056 207,040
Odenecek Katma Deger Vergisi 13,276 6,834
Gayrimenkul Sermaye Irad: Vergisi 3,515 3,258
Kambiyo Muameleleri Vergisi 4,428 -
Diger 75,400 84,296
Toplam 1,143,074 857,164

Gelir vergisi karsiliginin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

31 Arahik 2019

31 Aralik 2018

Acilis bakiyesi 317,752 323,837
Cari donem gelir vergisi gideri 1,880,222 844,827
Dénem iginde pesin 6denen vergiler (1,611,247) (850,912)
Odenecek kurumlar vergisi 586,727 317,752

Grup’un konsolide finansal tablolarinda olusan vergi dncesi faaliyet kar1 lizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan
gelir vergisi karsilig1 ile Grup’un etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsilig1 arasindaki mutabakati
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla agagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31 Arahk 2019 Vergi oram (%)

31 Arahk 2018 Vergi oram (%)

Vergi ve kontrol giicii olmayan paylar

oncesi net faaliyet kari 4,535,868 5,651,797

Yasal vergi oranina gore hesaplan gelir

vergisi kargilig1 (1,016,826) (22.42) (982,133) (17.38)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (16,383) (0.36) (3,762) (0.07)
Gelir vergisi gideri (1,033,209) (22.78) (985,895) (17.44)
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23. GELIR VERGILERI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini doguran kalemler

agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Beklenen Zarar Karsiliklar 557,969 626,608
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin degerleme farklari 431,022 42,008
Serbest Karsiliklar 170,400 206,000
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliklari 143,769 123,064
Istirak ve bagl ortakliklar degerleme farklari 49,298 119,029
Diger karsiliklar 13,997 73,828
Yatirim indirimleri 4,345 3,699
Raporlama standartlar1 — vergi kodu amortisman farklar 49 -
Indirilebilir mali zararlar toplam - 16,830
Maddi duran varlik degerleme farklari (130) 61
Diger gegici farklar 205,126 16,334
Ertelenmis vergi aktifi 1,575,845 1,227,461
Ayni isletmeden gelen ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin
netlestirilmesi (600,480) (830,746)
Ertelenmis vergi aktifi, (net) 975,365 396,715
Finansal varlik ve ylikiimliiliklerin degerleme farklari 460,570 621,513
Maddi duran varlik degerleme farklari 74,679 93,668
Istirak ve bagh ortakliklar degerleme farklari 61,962 111,720
Diger gegici farklar 34,878 35,566
Ertelenmis vergi pasifi 632,089 862,467
Ayni isletmeden gelen ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin
netlestirilmesi (600,480) (830,746)
Ertelenmis vergi pasifi, (net) 31,609 31,721

24. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazan¢ Grup’un donem net karinin, ddnemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi ile

hesaplanir.
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla seyreltilmis hisse senetleri bulunmamaktadir.
Asagidaki tablo hisse basina kazang hesaplamasini gostermektedir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Donem net kari 3,502,659 4,665,902
Ortaklik paylarina ait net kar 3,363,189 4,589,019
Agirhik hisse senedi sayist (100 adet) 2,500,000,000 2,500,000,000
Basit hisse bagina kazang (100 adet) 1.3453 1.8356
Seyreltilmig hisse bagina kazang (100 adet) 1.3453 1.8356

Raporlama tarihinden bu yana ve mali tablolarin tamamlanmasindan 6nce adi hisse senetlerini veya potansiyel adi

hisse senetlerini igeren baska bir islem gergeklesmemistir.
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25. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Banka’nin kayithi 6denmis sermaye tutari 2,500,000 TL’dir (31 Aralik 2018:
2,500,000 TL). Odenmis sermaye, her biri 1 Kurus degerinde 250.000.000.000 paya béliinmiistiir. 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarda gosterilen Odenmis sermaye tutar1 3,300,146 TL’dir
(31 Aralik 2018: 3,300,146 TL). 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6denmis sermaye iizerinde gésterilen 800,146 TL
(31 Aralik 2018: 800,146 TL) tutarindaki fark, TL’nin 31 Aralik 2005 tarihi itibartyla enflasyon diizeltmesi etkisini
yansitmaktadir. 6219 sayili Kanun'un ilgili hiikiimleri dogrultusunda yayimlanan, 3 Aralik 2019 tarihli
Cumbhurbagkanligi Karar1 ile, Vakiflar Genel Miidiirliigii'niin idare ve temsil ettigi %43.00'0 (A) Grubu ve
%15.51'1 (B) Grubu olmak tizere toplam %358.51'lik hisseye iliskin beher hisse degeri belirlenmistir. Gruplar
arasinda, asagidaki paragrafta belirtilen haricinde, kar payr hakki veya bagka bir ayricalikk bakimindan fark
bulunmamaktadir.

Yonetim Kurulu Gyeleri, (A) grubunun G¢ dyesi, (B) grubunun bir yesi ve (C) grubunun iki Uyesi kendi
gruplarinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan, bir tiye (D) grubunun tercihleri dncelikli olarak dikkate
almarak ortaklarin dnerecegi adaylar arasindan, iki iiye ortaklarin onerecegi adaylar arasindan Genel Kurulca
secilir.

Yasal yedekler

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) gore, birinci tertip ve ikinci tertip yasal yedekten olugmaktadir.
TTK’ye gore, birinci tertip yasal yedek, toplam yedekler ddenmis sermayenin %20’sine erisinceye kadar, Banka
ve bagh ortakliklarinin yasal karindan %35 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedek, 6denmis sermayenin %5 ini
gegen biitlin nakit dagitimlarinda %10 oraninda ayrilir. TTK’ye gore, yasal yedekler, 6denmis sermayenin
%350’sini gegmedikge, sadece zarari kapatmak igin kullanilabilir; bagka bir amagla kullanilamaz.

Kontrol glict olmayan paylar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyla kontrol giicii olmayan paylarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Sermaye ve diger yedekler 779,953 594,483
Yasal yedekler 14,473 50,292
Hisse senedi ihrag primleri 122,011 122,352
Yeniden degerleme deger artiglart 234,212 154,618
Gegmis yil karlar (191,753) (189,986)
Donem net kar1 154,861 153,805
Toplam Kontrol Gici Olmayan Paylar 1,113,757 885,564

Bagli ortakliklar tarafindan yapilan kontrol giicii olmayan paylar kar1 ve temettii 0demeleri asagida

gosterilmektedir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kontrol giicu
olmayan paylar

Kontrol glci
olmayan paylar-

Kontrol giici  Kontrol glicti olmayan
olmayan paylar- paylar-Temettl

Kar/Zarar _Temettl 6demeleri Kar/Zarar 6demeleri
Taksim Otelcilik AS 8,098 - 7,285 -
Vakif Emeklilik ve Hayat AS 24,145 (79,557) 45,659 (54,791)
Giines Sigorta AS 70,041 - (15,350) -
Vakif Faktoring AS 14,199 - 12,021 -
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS (2,355) - 22,926 -
Vakifbank International AG 4,775 - 3,554 -
Vakif Finansal Kiralama AS 18,783 - (768) -
Vakif Enerji ve Madencilik AS 800 - 1,326 -
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligt A.S 821 - 71 -
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S 163 - 159 (16,831)
Toplam 139,470 (79,557) 76,883 (71,622)

79



TI"JRKiyE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para birimi: Bin Tiirk Liras1 (TL))

25. OZKAYNAKLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar degerleme farklari

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Donem bagindaki degerleme farklari 315,654 (78,147)
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - 202,045
Gergege uygun deger degisiminden elde edilen net
kazang/(kay1ip) 1,485,186 311,688
Doénem iginde kar/zarara aktarilanlar (21,481)
Ertelenmis vergi ve kurumlar vergisi etkisi (297,037) (98,451)
Diénem sonundaki degerleme farklari 1,503,803 315,654

Bagh ortakhklarin finansal bilgilerinin 6zet gosterimi :

Kontrol giicii olmayan bagli ortakliklarin finansal bilgilerinin 6zet gosterimi :

Vakif Gayrimenkul Yatirim Vakif Menkul Kiymet Yatirnm
Giines Sigorta A.S. Ortakhig1 A.S. Ortakhig1 A.S.
Aralik 2019(*%) Arahk 2018 Aralk 2019 Arahk 2018 Arahk 2019 Arahk 2018

Azinhik paylar: oram (%) - 51.98 61.30 61.30 82.63 81.53
Varliklar - 2,610,459 1,781,467 1,695,770 19,462 17,924

Dénen Varliklar - 1,767,165 92,602 225,350 19,196 17,619

Duran Varliklar - 843,294 1,688,866 1,470,420 266 305
Yukimlulukler - 1,808,175 717,807 714,740 752 395
Ozkaynaklar - 802,284 1,063,661 981,030 18,710 17,529
Faiz Gelirleri - 150,071 7,091 9,657 2,952 869
Menkul Kiymet Gelirleri - - - - 465 937
Kar/(Zarar) - 10,871 96,152 40,756 1,173 102

™) Giines Sigorta A.S.'nin kontrol giicii olmayan pay1 2019 yil1 igin % 43,90 olup, bagh ortakligin 6zet finansal bilgileri tabloda yer
almamaktadir.

26. ILISKiLi TARAFLAR

Taraflardan birinin digerini kontrol edebiliyor olmasi veya digerinin faaliyet ve operasyonlart ile ilgili kararlarini
onemli Olgiide etkileyebiliyor olmast durumunda taraflar igin iligkili taraflar denilebilir. Hissedarlar ve Grup
sirketleri, bu konsolide finansal rapor agisindan iliskili taraflar olarak tanimlanmustir. fliskili taraflar ayrica bireysel
hissedarlari1 ve Grup sirketlerinin ydneticilerini ve yonetim kurulu iiyelerini ve onlarin ailelerini de igermektedir.

Grup bankacilik faaliyetleri kapsaminda iliskili taraflarla ticari kosullarda gesitli islemler yapmaktadir. Asagida,
iliskili taraflarla donem sonu itibariyla var olan bakiyeler ve yil igerisinde yapilan islemler gosterilmistir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Nakdi Gayri nakdi Nakdi Gayri nakdi
iliskili taraf Krediler Krediler Mevduatlar Krediler krediler Mevduatlar
Dolayli/dolaysiz ortaklar 11 7,568 118,885 193,217 65,079 1,112,197
Istirakler - - 6,985 - - 4,288
Ust y6netim 110 - 328 97 - 322
Toplam 121 7,568 126,198 193,314 65,079 1,116,807
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Diger Diger
Komisyon Faiz Faiz isletme  Komisyon Faiz Faiz isletme
iliskili taraf gelirleri gelirleri giderleri giderleri gelirleri gelirleri giderleri giderleri
Dolayli/dolaysiz ortaklar 141 49,350 204,471 141 43 4,011 112,544 -
Istirakler - - 17,271 443 - - 188,336 3
Toplam 141 49,350 221,742 584 43 4,011 300,880 3

Ust yonetime saglanan fayda ve haklar

31 Aralik 2019 tarihinde sora eren hesap doneminde iist yonetim ve yonetim kurulu tiyelerine saglanan faydalarin
toplam1 53,381 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 40,634 TL).
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27. UCRET VE KOMiSYON GELIiRLERIi

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Ucret ve komisyon gelirleri

Borg ve kredi kart1 iicreti ve komisyonu 1,785,156 1,431,591
Tahsil ve tediye komisyonlari 861,562 365,347
Gayri nakdi kredi komisyonlari 718,014 481,657
Reastirans komisyonu 327,286 120,474
Aragtirma geliri 269,989 183,355
Havale geliri 161,791 125,596
Yatirim fonlar1 komisyonu 25,370 21,331
Hesap devam ettirme Ucreti 19,201 18,325
Diger 348,914 367,075
Toplam Ucret ve komisyon gelirleri 4517,283 3,114,751
Ucret ve komisyon giderleri
Borg ve kredi kart1 iicreti ve komisyonu 751,398 713,578
Alinan kredilerden kaynaklanan iicret ve komisyon 113,377 67,397
Menkul degerlerden kaynaklanan {icret ve komisyon 54,996 40,795
Havale gideri 24,042 19,118
Diger 174,355 122,815
Toplam dcret ve komisyon giderleri 1,118,168 963,703
Net Ucret ve komisyon gelirleri 3,399,115 2,151,048
28. DiGER GELIiRLER
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla, diger gelirler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Geri gevrilen muhtelif kargiliklar 3,526,244 1,750,359
Kazanilan primler 2,015,707 1,398,418

Yazilan primler, 2,344,871 1,480,314

Kazanilmamus primler karsiligindaki degisim (329,164) (81,896)
Sabit kiymet satig gelirleri 315,137 210,465
Bireysel emeklilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler 161,784 165,143
Tletisim giderleri igin miisterilerden alinan harglar 37,251 36,269
Kira gelirleri 20,314 192,039
Menkul kiymetlerden elde edilen temettii gelirleri 8,682 18,340
Diger 517,671 184,687
Toplam 6,602,790 3,955,720

29. PERSONEL GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Maas ve iicretler (1,364,415) (1,105,774)
Sosyal giivenlik primleri igveren pay1 (1,234,814) (368,112)
Diger yan haklar (550,429) (988,820)
Toplam (3,149,658) (2,462,706)
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29. PERSONEL GiDERLERI (Devam)

Grup’un y1l igindeki ortalama ¢alisan sayist:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Banka 16,835 16,767
Bagli ortakliklar 2,139 2,054
Toplam 18,974 18,821

Kidem tazminati karsihigi

Kidem tazminat1 karsilig1, Banka ve bagl ortakliklarinin, ¢alisanlarin emeklilikleri dolay1 olusacak ve Tiirk Is
Kanunu’na gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gdstermektedir. Kidem
tazminatt karsiligi, c¢alisanlar hakettikce tahakkuk esasina gore hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir. Kidem tazminati1 karsiligi hesaplamasi hiikiimet tarafindan belirlenen kidem tazminati tavanina
dayanmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla gegerli olan kidem tazminati tavani sirasiyla 6,380 TL
(tam TL) ve 5,434 TL (tam TL)’dir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari, isletmenin kidem tazminati karsihigi yiikiimliliigiiniin tespit
edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarmin gelistirilmesini gerektirmektedir. ilisikteki konsolide finansal
tablolardaki kidem tazminati yiikiimliliigliniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla
kullanilan baslica aktiieryal tahminler agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Iskonto orani %12.10 15.99%
Enflasyon orani %8.20 11.27%
Reel licret artig orant %9.20 12.27%

30. DIiGER GIDERLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sigorta sdzlesmelerinde gergeklesen hasarlar (1,117,881) (716,885)
Odenen tazminatlar (1,034,866) (678,768)
Muallak tazminat karsiligindaki degisim (83,015) (38,117)
Bankacilik hizmetleri promosyon harcamalart (943,361) (789,278)
Kidem Tazminat1 ve Calisanlara Saglanan Faydalar Karsilig1 (328,419) (353,402)
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu primleri (283,627) (197,865)
Reklam giderleri (197,051) (182,176)
[letisim Giderleri (151,659) (213,742)
UFRS 16 istisnalarina ilgkin kiralama giderleri (92,870) (393,295)
Bakim ve onarim giderleri (77,078) (63,461)
Temizlik giderleri (73,661) (82,738)
BDDK katilim ticretleri (66,271) (54,114)
Enerji giderleri (66,262) (47,147)
Bilgisayar kullanim giderleri (64,871) (45,471)
Diger karsilik giderleri (57,270) (62,228)
Kredi kart1 komisyon harcamalar1 (49,665) (25,853)
Ofis malzemeleri giderleri (37,750) (53,828)
Danigmanlik giderleri (31,004) (38,301)
Ulagim giderleri (30,618) (30,549)
Agirlama giderleri (28,478) (25,260)
Aktiflerin satisindan dogan zararlar (7,306) (4,647)
Bireysel emeklilik sistemi giderleri - -
Diger ¢esitli idari giderler (851,543) (1,320,083)
Toplam (4,556,645) (4,700,323)
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31. BIiLANCO DISI YUKUMLULUKLER

Normal faaliyetleri igerisinde Banka ve bagl ortakliklar1 konsolide finansal tablolarda gosterilmeyen ancak
asagida Ozetlenen cesitli taahhiit ve kosullu yiikiimliilikkleri iistlenmektedir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Teminat mektuplart 58,980,316 51,948,464
Akreditifler 13,732,645 10,199,787
Aval ve kabul kredileri 4,582,834 2,972,109
Diger garantiler 956,499 883,626
Toplam gayri nakdi krediler 78,252,294 66,003,986
Kullandirim garantili kredi tahsis taahhiitleri 18,079,079 14,105,349
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 17,293,741 13,549,649
Cekler igin 6deme taahhitleri 3,528,150 1,979,217
Kredi kartlar1 ve bankacilik hizmetlerine iliskin promosyon
taahhitleri 484,519 571,282
Diger taahhiitler 43,612,945 35,225,324
Toplam taaahtler 82,998,434 65,430,821
Toplam taahltler ve gayri nakdi krediler 161,250,728 131,434,807

Kosullu borglar ve varliklara iliskin bilgiler

Grup’un cesitli kisi ve kurumlar ile ihtilafli oldugu davalar i¢in ayirdigr karsilik tutar1 37,306 TL’dir
(31 Aralik 2018: 13,705 TL). Giines Sigorta AS ve Vakif Emeklilik ve Hayat AS aleyhine agilan davalar i¢in
toplam 10,197 TL karsilik ayrilmis olup, karsilik tutari konsolide finansal tablolarda "Satis amagl elde tutulan
varliklara iliskin ylikiimliiliikler" igerisinde siniflandirilmistir.

Sigortacilik faaliyetlerinin dogas1 geregi ve hukuk sisteminin genel olarak police sahipleri lehine olmasi
dolayisiyla, Grup manevi tazminatlar ve sigorta poligeleri kapsaminda olmayan riskler igin ag¢ilmis davalar
digindaki tiim davalar igin tam kargilik ayirmistir. Bu tiir 6nemli hasarlarin ¢ogu, ihtiyari sdzlesmelerle reasiirans
sirketlerine devredildigi i¢in, reasiirdr pay: diisiilmiis net tutarlarin Grup’un finansal pozisyonunda 6nemli bir
etkisi bulunmamaktadir.

Resmi vergi denetimleri

Grup’un gegmis son 5 yila yonelik olarak vergi beyannameleri ve muhasebe kayitlar1 vergi otoriteleri ve diger
resmi kuruluglar (Sosyal Sigortalar Kurumu) tarafindan incelemeye agiktir. Grup tutarlari kesin olarak tahmin
edilememeleri sebebiyle ilisikteki finansal tablolarda denetlenmemis yillara ait muhtemel bir karsilik ayirmamistir.
Grup yo6netimi denetlenmemis yillara ait olarak 6nemli bir vergi riski beklememektedir.

32. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Finansman Bonolar1

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani basvurusunun onaylanmasi kapsaminda
nitelikli yatirimeilara satilmak iizere 94 giin vadeli 96,299,635 TL (tam TL) nominal degerdeki TRFVKFB42034
ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri hesaplarina virmani 7
Ocak 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Banka, vade bagt 10 Ocak 2020 olmak iizere, vade sonu 10 Nisan 2020 olan 91 giin vadeli Vakifbank finansman
bonosu ihra¢ ve halka arzint 6,7,8 Ekim 2020 tarihlerinde talep toplama yontemi ile gergeklestirmis olup,
gergeklesen ihra¢ sonucunda ISIN kodu TRFVKFB42026 olan Vakifbank bonosu 400,000,000 TL (tam TL)
nominal degerli 210 giin vadeli, vade sonu 10 Nisan 2020, yillik bilesik faizi %10,0589, basit faizi %9,7000 ve
ihrag fiyat1 97,639 TL olarak belirlenmistir.
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32. RAPORLAMA TARIHiNDEN SONRAKi OLAYLAR (Devami)

Banka, vade bas1 10 Ocak 2020 olmak {iizere, vade sonu 12 Haziran 2020 olan 154 giin vadeli Vakifbank
finansman bonosu ihrag ve halka arzin1 6,7,8 Ekim 2020 tarihlerinde talep toplama yontemi ile gergeklestirmis
olup, gergeklesen ihrag¢ sonucunda ISIN kodu TREVKFB62016 olan Vakifbank bonosu 200,000,000 TL (tam TL)
nominal degerli, 154 giin vadeli, vade sonu 12 Haziran 2020, yillik bilesik faizi %10,0790, basit faizi %9,8000 ve
ihrag fiyat1 96,029 TL olarak belirlenmistir.

Banka, vade basi 24 Ocak 2020 olmak iizere, vade sonu 10 Temmuz 2020 olan 168 giin vadeli Vakifbank
finansman bonosu ihrag ve halka arzini1 20,21,22 Ocak 2020 tarihlerinde talep toplama ydntemi ile gergeklestirmis
olup, gergeklesen ihra¢ sonucunda ISIN kodu TREVKFB72015 olan Vakifbank bonosu 200,000,000 TL (tam TL)
nominal degerli, 168 giin vadeli, vade sonu 10 Temmuz 2020, yillik bilesik faizi %10,0598, basit faizi %9,8000
ve ihrag fiyat1 95,684 TL olarak belirlenmistir.

Banka, vade basi 24 Ocak 2020 olmak iizere, vade sonu 8 Mayi1s 2020 olan 105 giin vadeli Vakifbank finansman
bonosu ihra¢ ve halka arzim1 20,21,22 Ocak 2020 tarihlerinde talep toplama yontemi ile gerceklestirmis olup,
gergeklesen ihrag sonucunda ISIN kodu TRFVKFB52033 olan Vakifbank bonosu 400,000,000 TL (tam TL)
nominal degerli, 105 giin vadeli, vade sonu 8 Mayis 2020, yillik bilesik faizi %10,0397, basit faizi %9,7000 ve
ihrag fiyat1 97,285 TL olarak belirlenmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani bagvurusunun onaylanmasi kapsaminda
nitelikli yatirimeilara satilmak iizere 175 giin vadeli 553,336,896 TL (tam TL) nominal degerdeki TRFVKFB72023
ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri hesaplarina virmani 17
Ocak 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani basvurusunun onaylanmasi kapsaminda
nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 91 giin vadeli 138,197,900 TL (tam TL) nominal degerdeki TRFVKFB42042
ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri hesaplarina virmani 24
Ocak 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani basvurusunun onaylanmasi kapsaminda
nitelikli yatirimcilara satilmak iizere 60 giin vadeli 41,652,582 TL (tam TL) nominal degerdeki TREVKFB32076
ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri hesaplarina virmani 27
Ocak 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Bu kapsamda Eurobond ihraci ile ilgili talep toplama siireci tamamlanmis ve 5 Subat 2025 tarihli 5 yi1l vadeli 750
milyon ABD dolari sabit faizli alt1 aylik faiz 6demeli senetler i¢in kupon orani1% 5,25 olarak belirlenmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani bagvurusunun onaylanmasi kapsaminda
kapsaminda nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 49 giin vadeli 148,625,000 TL (tam TL) nominal degerdeki
TRFVKFB42059 ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri
hesaplarma virmani 14 Subat 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani bagvurusunun onaylanmasi kapsaminda
kapsaminda nitelikli yatirimcilara satilmak {izere 46 giin vadeli 68,768,348 TL (tam TL) nominal degerdeki
TRFVKFB32084 ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri
hesaplarma virmani 14 Subat 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani bagvurusunun onaylanmasi kapsaminda
kapsaminda nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 126 giin vadeli 239,128,418 TL (tam TL) nominal degerdeki
TRFVKFB62032 ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri
hesaplarina virmani 21 Subat 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.
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Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani basvurusunun onaylanmasi kapsaminda
kapsaminda nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 175 giin vadeli 875,000,000 TL (tam TL) nominal degerdeki
TRFVKFB82022 ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri
hesaplarma virmani 21 Subat 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani basvurusunun onaylanmasi kapsaminda
kapsaminda nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 178 giin vadeli 387,000,000 TL (tam TL) nominal degerdeki
TRFVKFB82030 ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri
hesaplarma virmani 21 Subat 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani basvurusunun onaylanmasi kapsaminda
kapsaminda nitelikli yatirimcilara satilmak iizere 178 giin vadeli 262,000,000 TL (tam TL) nominal degerdeki
TRFVKFB82048 ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri
hesaplarma virmani 25 Subat 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani bagvurusunun onaylanmasi kapsaminda
kapsaminda nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 92 giin vadeli 264,150,000 TL (tam TL) nominal degerdeki
TRFVKFB52041 ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri
hesaplarma virmani 27 Subat 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani bagvurusunun onaylanmasi kapsaminda
kapsaminda nitelikli yatirimcilara satilmak {izere 56 giin vadeli 44,607,554 TL (tam TL) nominal degerdeki
TRFVKFB42067 ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri
hesaplarina virmani 28 Subat 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani bagvurusunun onaylanmasi kapsaminda
kapsaminda nitelikli yatirimcilara satilmak {izere 95 giin vadeli 323,193,889 TL (tam TL) nominal degerdeki
TRFVKFB62040 ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri
hesaplarina virmani 2 Mart 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani bagvurusunun onaylanmasi kapsaminda
kapsaminda nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 94 giin vadeli 107,588,033 TL (tam TL) nominal degerdeki
TRFVKFB62065 ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri
hesaplarina virmani 3 Mart 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani bagvurusunun onaylanmasi kapsaminda
kapsaminda nitelikli yatirimcilara satilmak {izere 86 giin vadeli 46,964,653 TL (tam TL) nominal degerdeki
TRFVKFB52058 ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri
hesaplarma virmani 4 Mart 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Banka, 25,000,000,000 TL (tam TL) borglanma araglari ihra¢ tavani bagvurusunun onaylanmasi kapsaminda
kapsaminda nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 91 giin vadeli 89,637,995 TL (tam TL) nominal degerdeki
TRFVKFB72049 ISIN kodlu Vakifbank finansman bonosunun ihraci gergeklestirilmistir. Kiymetin miisteri
hesaplarina virmani 1 Nisan 2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Hisse Satis islemi
15 Ocak 2020 tarihinde Giines Sigorta AS hisselerine iligkin 2,28 TL - 2,45 TL fiyat araligindan toplam 27.000.000

TL nominal satig iglemi ger¢eklestirilmistir. Bu islem ile birlikte Banka'nin Giines Sigorta A.S.'nin sermayesindeki
pay1% 51,10 olmustur.
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Kamu bankalarinin ortak ATM hizmeti vermesiyle ilgili devam eden TAM (Tiirkiye’nin ATM Merkezi) projesi
uyarinca, nominal sermayesinin tamami Tiirkiye Halk Bankasi A.S.'ye ait Bilesim Alternatif Dagitim Kanallar
A.S.'nin paylarinin %33,33"iiniin VakifBank tarafindan satin alinmasina karar verilmistir.

5 Subat 2020 tarihinde 5 y1l vadeli, kupon oran1 %5,250 ve nihai getiri oran1 %5,375 olan 750 milyon ABD dolar1
tutarinda yeni tahvil ihraci gergeklestirilmistir. Banka tarihindeki tek seferli en biiyiik tahvil ihraci olan igleme
diinya genelinde 3,5 milyar ABD dolar talep toplanmustir.

Banka, Ocak 2015'te Turkiye'de ilk olarak Basel-111 kriterlerine sahip ikincil sermaye benzeri bor¢ hiikmiine haiz,
Sermaye Benzeri Tahvilinin (Tier-1I) erken itfasini 3 Subat 2020 tarihinde tamamlamistir.

Banka, hisse devirlerinin tamamlanmasinin ardindan Ocak 2020 itibariyla JCR Avrasya Derecelendirme A.S.’yi
Istirakler hesabinda izlemeye baslamistir.

Banka'nin 19 Eyliil 2019 tarihli duyurusu ile {iye isyerleri, 6deme ve kartl sistemler altyapilarini iyilestirmek ve
iilkemizde ticareti daha fazla giiclendirmek amaciyla Banka, Tiirkiye Ziraat Bankasi A.S. ve Tiirkiye Halk Bankasi
A.S. ortakliginda 21 Milyon TL sermaye ile Platform Ortak Kartli Sistemler A.S. kurulmustur. Gelinen noktada,
Tiirkiye Varlik Fonu koordinasyonunda sirketin ortaklik ve sermaye yapisinin degistirilmesine karar verildi. Bu
kapsamda Tirkiye Varlik Fonuna hisse devir siireci baglatilmig olup, PTT A.S.'den yetkili makamdan izin
alindiktan sonra hisse devrir siireci baslatilacaktir.

VakifBank, 28 Subat 2020 tarihli KAP agiklamast ile Bagli Ortaklig1 olan VakifBank International AG
sermayesindeki, Vakifbank Emekli Sandig1 Vakfi'nin sahibi oldugu %10 oranindaki paylarinin satin alinmasina
iliskin olarak Vakifbank tarafindan ihaleye teklif verilecegi ve Vakifbank Emekli Sandig1 Vakfi tarafindan verilen
teklifin onaylanmasi halinde ilgili paylarin VakifBank tarafindan satin alinacagi duyuruldu. S6z konusu ihale
teklifi kabul edilerek, 6.600.000 nominal degerli VakifBank Emekli Sandig1 Fonu'nun %10 hissesi VakifBank
tarafindan satin alimmig ve VakifBank International AG'nin %100 sermaye payi ile tek sahibi Banka olmustur.
SPK mevzuatina gdre, bu agiklamanin Tiirkce ve Ingilizce versiyonlari arasinda ¢eliski olmasi durumunda Tiirkge
versiyonu gegerli olacaktir..

COvID-19

COVID-19 salgmi diinya gapinda hizla yayilmaktadir. Ulkemiz dahil tiim diinyada salgini yavaslatmak igin
seyahatleri kisitlamak, karantina 6nlemleri almak ve uzaktan ¢aligmay1 artirmak igin bir¢ok 6nlem alinmaktadir.
Salgimin ekonomi iizerindeki olumsuz etkilerini azaltmak igin de bazi diizenlemeler yapilmaktadir. Covid-19'un
31 Aralik 2019 donemine ait Grup finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir. Salginin
ekonomik etkileri makroekonomik belirsizlikler nedeniyle makul 6l¢iilerde tahmin edilemediginden, Grup gelecek
raporlama donemlerinde finansal tablolar lizerindeki etkisini degerlendirecektir.
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